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Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT
Infolinia (22) 541-75-70

Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT zarzgdzanego przez Powszechne Towarzystwo
Emerytalne POLSAT S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Standw Zjednoczonych 61A, 04-028 Warszawa, Zarejestrowane
w Sadzie Rejonowym dla M. ST. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000054552, NIP 113-210-00-70. Kapitat zaktadowy w wysokosci 27 075 000 z+. w catosci optacony.

Sporzadzono: Warszawa, 11 maja 2007 r

Data decyzji organu nadzoru w sprawie udzielenia zezwolenia Towarzystwu na utworzenie Otwartego Funduszu
Emerytalnego POLSAT: 24 lutego 1999 roku.

Podstawe prawng sporzadzenia prospektu stanowi art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667, z pzn. zm.) oraz rozporzadzenie Rady Mini-
strow z dnia 5 kwietnia 2005 roku w sprawie obowigzkdw informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2005 r. Nr 70,
poz. 627).

www.ptepolsat.com.pl

Szanowni Paristwo,

mamy zaszczyt przedstawi¢ Panstwu Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT zarzadza-
nego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne POLSAT S.A. Prospekt zawiera informacje o biezacej polityce inwesty-
cyjnej i wynikach inwestycyjnych Funduszu oraz statut i sprawozdanie finansowe Funduszu za 2006 rok.

Rok 2006 charakteryzowat sie dobrg koniunkturg gospodarcza w Polsce oraz dynamicznymi wzrostami cen akcji
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Czynnikami sprzyjajacymi wzrostom byta niska inflacja i niskie sto-
py procentowe. Powyzsze tendencje wzrostowe znalazly swe odzwierciedlenie w wynikach inwestycyjnych uzyskanych
przez OFE POLSAT.

Dzieki sprzyjajacej koniunkturze gietdowej oraz aktywnemu i elastycznemu zarzgdzaniu aktywami Funduszu, war-
tos¢ jego jednostki rozrachunkowej w 2006 roku znacznie wzrosta i na koniec roku wynosita 29,99 zt. Wzrost ten byt
najwyzszy w poréwnaniu ze wzrostem pozostatych jednostek rozrachunkowych i wynidst 22,71 %. Srednia dla catego
rynku otwartych funduszy emerytalnych w 2006 roku byta réwna 17,01 %. Wartos¢ aktywdw netto, czyli srodkdw zgro-
madzonych na rachunkach Klientéw w OFE POLSAT, wzrosta w 2006 roku o 44,2 % w stosunku do roku 2005.

Ponadprzecietne wyniki inwestycyjne osiggane w ostatnich latach przez OFE POLSAT, to efekt stabilnej i konse-
kwentnej polityki inwestycyjnej. W celu zapewnienia bezpieczefistwa $rodkéw zgromadzonych na rachunkach naszych
Klientdw, znaczna ich czesc jest lokowana w diuzne papiery skarbowe. Jednoczesnie, aby realizowana stopa zwrotu by-
ta satysfakcjonujaca, zakres inwestycji jest poszerzany o akcje spotek publicznych, ktére charakteryzujg sie duzym po-
tencjatem wzrostu. Szczegdlny nacisk ktadziemy na odpowiedni dobdr spétek do czesci akcyjnej portfela tak, by w dtu-
gim terminie wzrost ich wartosci przektadat sie na wzrost wartosci catego portfela. Na biezaco monitorujemy zmiany
koniunktury gietdowej i w sposdb elastyczny dostosowujemy nasze zaangazowanie w akcje do przewidywanych Sred-
nioterminowych tendencji. Opisana powyzej strategia inwestycyjna i sposdb zarzadzania portfelem Funduszu beda tak-
ze kontynuowane w przysztosci. Konstrukcja czesci diuznej portfela nadal bedzie uwzglednia¢ zmiany stdp procento-
wych. Obecnie oczekujemy zacieSnienia polityki pienieznej przez NBP i w zwigzku z tym przewage w portfelu maja ob-
ligacje o krdtszych okresach zapadalnoéci i o oprocentowaniu zmiennym.

Podobnie jak w ubieglych latach oszczednie i ekonomicznie zarzadzalismy Srodkami powierzonymi przez Klientow.
Jako PTE POLSAT S.A. osiggnelismy najnizsze koszty zarzadzania Funduszem wsrdd wszystkich towarzystw emerytal-
nych na rynku.

1 przyjemnoscig informujemy rowniez, ze dziatalnoé¢ nasza w 2006 roku zostata zauwazona i doceniona przez in-
nych. Za wyniki inwestycyjne Gazeta Gietdy PARKIET przyznata OFE POLSAT po raz kolejny gtéwng nagrode - statuetke
.Byka i Niedzwiedzia" w kategorii: ,Najlepszy otwarty fundusz emerytalny 2006 r." Podabnie, PTE POLSAT S.A. zwycie-
zyt w konkursie Przegladu Gospodarczego Gazety Prawnej zdobywajac nagrode ,Ztoty Laur Klienta 2006".

Pragniemy Paristwa zapewnic, ze Zarzad i pracownicy PTE POLSAT S.A. beda rowniez w przysztosci z najwyzsza staran-
noscia dbat o utrzymanie wysokiej efektywnosci prowadzone] polityki inwestycyjnej oraz profesjonalnej jakosci obstugi.

Dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli.
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WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWE) OFE POLSAT
Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego:

2006 29,99 zt.
2003 18,80 zt.
2001 14,53 z4.
W dniu rozpoczecia dziatalnosci OFE POLSAT wynosita 10,00 zt.

Wartos¢ jednostek rozrachunkowych OFE na
29 grudnia 2006 r.
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WYSOKOSC STOPY ZWROTU OFE POLSAT

WysokoS¢ stopy zwrotu osiggnieta przez
do 29.12.2006 r. (trzy lata) wyniosta

WysokoS¢ stopy zwrotu osiggnieta przez
do 29.12.2006 . (pie¢ lat) wyniosta

Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT za okres od 31.12.2003 r.
59,521% (rys. 1)

Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT za okres od 31.12.2001 r.
106,401% (rys. 2)

Wedtug informacji Komisji Nadzoru Finansowego Srednia 36-miesieczna wazona stopa zwrotu
wszystkich dziatajacych otwartych funduszy emerytalnych za okres od 30.09.2003 r. do 29.09.2006 r. wyniosta
45,833 % (rys. 3)
WysokoS¢ stopy zwrotu osiggnieta przez Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT za okres od 30.09.2003 r.
do 29.09.2006 r. wyniosta 48,740% (rys. 3)

Rys.1 Stopy zwrotu OFE za okres 31.12.2003 - 29.12.2006
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Rys. 3 Stopy zwrotu OFE za okres 30.09.2003-29.09.2006
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OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO

zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna otwartego funduszu emerytalnego z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegélne instrumenty finansowe.

Dziatalnos¢ inwestycyjna kazdego OFE nieodtacznie zwigzana jest z ryzykiem. Catkowita eliminacja ryzyka jest nie-
mozliwa, gdyz nie mozna w petnym zakresie przewidzie przysztosci i skutkow dzisiejszych decyzji - mozliwa jest tyl-
ko jego redukcja. Jak wskazuje teoria inwestycji, im wyzszy oczekiwany zysk wynikajacy z posiadania danego instru-
mentu finansowego, tym rdwniez wyzsze jest ponoszone ryzyko. Podejmowane decyzje z zakresu inwestowania spro-
wadzajg sie do znalezienia pewnego optimum miedzy zyskiem a ryzykiem jego osiagniecia.

Ograniczenia prawne, nadzor Komisji Nadzoru Finansowego, jak rowniez polityka inwestycyjna OFE POLSAT maja
na celu zminimalizowanie ryzyka ponoszonego przez Uczestnikéw Funduszu, przy jednoczesnym efektywnym wykorzy-
staniu wszystkich mozliwosci inwestycyjnych.

Portfel OFE POLSAT sktada sie gtownie z dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa oraz
akgji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Wprawdzie skfad ten nie rdzni sie znacznie
od skfadu portfeli pozostatych funduszy emerytalnych, lecz jego inne wewnetrzne zréznicowanie oraz zmienna aloka-
cja aktywdw miedzy czescig diuzng i czescig akcyjng portfela powoduja, ze wyniki OFE POLSAT naleza od lat do jednych
z najlepszych na rynku.

Przewazajaca czesC portfela, w celu zapewnienia bezpieczefstwa powierzonych srodkéw, skiada sie z bondw i obli-
gacji skarbowych. Sg to papiery wartosciowe o najmniejszym ryzyku. W ich przypadku wystepuje tzw. ryzyko stopy pro-
centowej, ktére mozna podzielic na:

- ryzyko ceny — wzrost poziomu stop procentowych powoduje spadek cen bondw i obligacji,

- ryzyko reinwestycji — spadek poziomu stdp procentowych powoduije, ze przyszte dochody z bondw i obligacji sg in-

westowane na mniej korzystnych warunkach rynkowych niz obecne.

Ponadto przyjmuje sie, Ze bony i obligacje skarbowe charakteryzujg sie prawie zerowym ryzykiem niedotrzymania
warunkdw, tzn. ryzykiem nie wywigzania sie emitenta z przyjetych zobowigzan.

Zwigkszanie dochodowosci catego portfela OFE POLSAT poprzez wzrost udziatu w nim akcji powoduje, ze rosnie row-
niez ryzyko portfela — akcje charakteryzujg sie duzo wyzszym ryzykiem niz papiery dtuzne. Wzrost ryzyka wynika gow-
nie z wiekszej zmiennosci cen akcji. Na poziom ich cen wplywa nie tylko sama dziatalnos¢ operacyjna spdtki, jej sytuacja
finansowa, ale rowniez szereg czynnikdw na ktdre spétka nie ma wpltywu jak: sytuacja polityczna w kraju, decyzje rzadu
czy faza cyklu koniunkturalnego. Ryzyko zwigzane z sama spotka, zwane ryzykiem niesystematycznym, minimalizowa-
ne jest przez OFE POLSAT poprzez dywersyfikacje — zwigkszenie liczby spdtek, ktdrych akcje znajduja sie w portfelu Fundu-
szu oraz przez odpowiedni dobdr spotek. Gtéwnym kryterium doboru spétek do portfela jest ich dobra kondycja finansowa
oraz wysoka wartosc ilorazu potencjalnego zysku do potencjalngj straty. Pozostate ryzyko, nie zwigzane z dziatalnoscia spét-
ek, zwane ryzykiem rynkowym, regulowane jest, podobnie jak dochodowos¢, poprzez zmiany udziatu czesci akcyjnej w ca-
tym portfelu. W przypadku akcji wystepuje rowniez ryzyko niedotrzymania warunkéw, jednakze dokonywane inwestycje
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przez OFE POLSAT w akcje spétek znajdujacych sie w publicznym obrocie oraz kryteria selekgji spétek, ryzyko to prawie eli-
minuja.

Poza papierami skarbowymi i akcjami spotek publicznych, w portfelu OFE POLSAT znajduja sie tez papiery dtuzne in-
nych emitentdw niz Skarb Panstwa. Charakteryzuja sie wyZszg rentownoscig niz bony i obligacje skarbowe, obarczone sg
one réwniez ryzykiem stopy procentowej, ale w ich przypadku znacznie rosnie ryzyko niedotrzymania warunkow. Ryzyko
jest mniejsze w przypadku, gdy emitentem jest taki podmiot jak bank, inna instytucja finansowa, jednostka samorzadu
terytorialnego, a wieksze w przypadku, gdy emitentem jest przedsiebiorstwo prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza.

Srodki pieniezne, ktdre wplynely do OFE POLSAT, a nie zostaly jeszcze zainwestowane w akcje lub papiery dtuzne,
umieszczane s w bankach na oprocentowanych lokatach. Lokaty bankowe charakteryzujg sie niskim ryzykiem. Jest to
gtownie ryzyko niedotrzymania warunkdw przez bank przyjmujacy lokate. Przez odpowiedni wybor banku OFE POLSAT
ryzyko to rdwniez minimalizuje.

Aktywna polityka inwestycyjna OFE POLSAT, poszukujaca optymalnej zaleznosci miedzy bezpieczenstwem powierzo-
nych srodkdw a zyskiem uzyskanym z ich inwestowania, moze by¢ charakteryzowana przez rozne syntetyczne wskaz-
niki faczace zysk z ryzykiem. Jak sie okazuje, w wigkszoci poréwnan wszystkich funduszy emerytalnych, OFE POLSAT
zajmuje pierwsze miejsca. Swiadczy to nie tylko o skutecznosci ale takze o bezpieczenstwie dokonywanych inwestycji.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE OFE POLSAT
na dzien 31 grudnia 2006 .

Podstawowe informacje o Funduszu

Otwarty Fundusz Emerytalny ,,POLSAT" zostat wpisany do rejestru funduszy emerytalnych VIl Wydziatu Cywilnego
i Rejestrowego Sadu Okregowego w Warszawie w dniu 25.02.1999 r. pod pozycjg Rfe 15.

Agentem Transferowym obstugujacym Cztonkéw Funduszu w okresie sprawozdawczym byta firma OFI (Obstuga Fun-
duszy Inwestycyjnych) Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Agent Transferowy odpowiedzialny jest za prowadzenie reje-
stru cztonkéw, rozlicza transakcje nabywania i umarzania jednostek rozrachunkowych oraz udziela Cztonkom informa-
¢ji zwigzanych za stanem ich rachunkow.

Depozytariuszem aktywow Funduszu w okresie sprawozdawczym byt BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie. Depo-
zZytariusz zapewnia bezpieczne przechowywanie aktywdw Funduszu, kontroluje prawidtowosc wyliczenia wartosci akty-
wow netto Funduszu oraz prowadzi rachunki, na ktdrych zarejestrowane sg wszystkie aktywa Funduszu i operacje
na nich.

Ksiegowos¢ Funduszu w okresie sprawozdawczym prowadzita firma OFI (Obstuga Funduszy Inwestycyjnych) z sie-
dziba w Warszawie.

Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne ,POLSAT" S.A. z siedzibg i adre-
sem: 04-028 Warszawa, Al. Standw Zjednoczonych 61 A, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000054552.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym OFE POLSAT jest systematyczne pomnazanie wartoci srodkow na rachunkach jego uczestni-
kow.

Aktywa Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT inwestowane sg tak, by dazy¢ do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Aktywa Funduszu lokowane sg w papiery wartosciowe oraz inne prawa majgtkowe z zachowaniem ograniczen inwe-
stycyjnych w poszczegdlnych kategoriach lokat wynikajacych z Ustawy z 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjono-
waniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159 poz. 1667 z pdzn. zm., Dz. U. 2 2005 r. Nr 143, poz. 1202 i Nr 183,
poz. 1538) i Rozporzadzenia Rady Ministrw z 3 lutego 2004 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow
otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostac ulokowana w poszczegdinych kategoriach lokat, oraz dodatko-
wych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. z 2004 r. Nr 32
poz. 276 z pdzn. zm., Dz. U. z 2004 r. Nr 175, poz. 1814, Dz. U. z 2006 r. Nr 13, poz. 91).

Okres za jaki sprawozdanie jest sporzadzone

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za 2006 rok (01.01.2006 - 31.12.2006 r.).
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz. Wedtug na-
szej wiedzy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedno-
lity Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694), Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 50, poz. 481 z pdzn. zm., Dz. U. z 2005 r. Nr 266, poz. 2232) oraz rozporzadzenia Ra-
dy Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U.
Nr 51, poz. 493 z p6zn. zm., Dz. U. z 2006 r. Nr 17 poz. 131).

Podstawowe zasady rachunkowosci Funduszu sa nastepujace:
Ujmowanie transakcji w ksiegach Funduszu

Wszystkie operacje dotyczace zakupu i sprzedazy papieréw wartosciowych ksiegowane sg po otrzymaniu dowodu ksiegowego po-
twierdzajacego zawarcie transakeji. Transakcje bez wzgledu na to czy sg objete gwarancjg rozliczenia czy nie ujmuje sie w dacie za-
warcia transakji.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ewidencjonowane sa wg ceny nabycia. Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieod-
ptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. W przypadku dtuznych papierdw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami, wartos¢ odse-
tek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako odrebne naleznosci.

Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia emitenta akeji, prawo poboru akcji notowanych na ryn-
ku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktorym akeje te sg po raz pierwszy notowane bez prawa poboru.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego wylicza sie, przypisujac sprzedanym sktadnikom najwyzszg wartos¢
w cenie nabycia lub najwyzszg wartos¢ w cenie nabycia powiekszong o amortyzacje instrumentéw wycenianych metoda amortyzacji
liniowej.

Koszty i przychody Funduszu

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepujacego
po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzief, w ktorym akcje te
po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania Swiad-
czenia za nalezne.

Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny s3 ujmowane odpowiednio pod datg dnia nastepujacego po dniach nie beda-
cymi dniami wyceny.

Przychody z praw naleznych Funduszowi ujmuje sie odpowiednio za kazdy dzien kalendarzowy do czasu ich wygasniecia.

Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa i optat dla Depozytariusza sa ujmowane jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosz-
tow i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

Ujmowanie wyniku finansowego w ksiegach Funduszu

Do roku 2003 wigcznie wynik finansowy roku obrotowego byt przeksiegowywany na kapitat funduszu. Operacji tej dokonywano
na pierwszy dzieh wyceny nastepnego roku obrotowego. Od 2004 roku wynik finansowy za dany rok rozksiegowywano na konta ,Za-
kumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji”, ,Zakumulowany nierozdysponowany zysk/ strata z inwestycji”, ,Zakumulowany
nierozdysponowany niezrealizowany zysk/ strata z inwestycji".

W 2006 r. na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2005 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 106 poz. 894 z 2005 r.) dokonano zmiany prezentacji wyniku
finansowego Funduszu wypracowanego w latach 1999-2003 (42 030 559,74 z!) polegajacej na przeniesieniu go z kapitatu Funduszu
na konta Zakumulowanego nierozdysponowanego wyniku finansowego. Dzigki tej operacji ujednolicono sposdb prezentacji wyniku fi-
nansowego od poczatku istnienia funduszu.
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TABLICA 1: POROWNANIE SPOSOBU PREZENTACJI WYBRANYCH POZYCJI BILANSU ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2005 ROKU PRZEDSTAWIONYCH JAKO DANE POROWNAWCZE W BILANSIE DO SPRAWOZDANIA ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2006 ROKU

POZYCJA POZYCJA BILANSU ZATWIERDZONE DANE POROWNAWCZE ROZNICA WPLYW ZMIANY
W BILANSIE SPRAWOZDANIE ZA OKRES ZAKONCZONY NA WYNIK FINANSOWY
ZA OKRES ZA OKRES 2005-12-31 ZA OKRES
ZAKONCZONY ZAKONCZONY W PREZENTOWANYM ZAKONCZONY
2005-12-31 2005-12-31 SPRAWOZDANIU 2005-12-31
V. Kapitat funduszu 627 933 787,71 585 903 227,97 -42 030 559,74 0,00
V. Kapitat rezerwowy 2012,79 -636 269,52 -638 282,31 0,00
Vil Zakumulowany nierozdysponowany

wynik finansowy 121 585 925,93 164 254 767,98 42 668 842,05 0,00
1 Zakumulowany nierozdysponowany

wynik z inwestycji 30 590 436,00 47 948 109,13 17 357 673,13 0,00
2 Zakumulowany nierozdysponowany

zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 33 866 820,77 43367 193,44 9500 372,67 0,00
3 Niezrealizowany zysk (strata)

z wyceny inwestycji 57 128 669,16 72 939 465,41 15 810 796,25 0,00
IX. Kapitat i zakum. nierozdysp.

wynik finansowy 751 635 165,37 751 635 165,37 0,00 0,00
Wycena aktywow i pasywow

Wycena aktywdw i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywdw
i zobowiazan.

Papiery wartoSciowe wyceniane s3 w oparciu o kurs sredni wazony wolumenem obrotu. Jezeli na rynku, na ktérym notowany jest
dany papier nie publikuje sie kursu $redniego, do wyceny stosowane sg ceny zamkniecia.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz na rynku MTS Poland wyceniane s3 w oparciu
o ceny z fixingu MTS Poland. MTS Poland jest rynkiem funkcjonujgcym w ramach Systemu Dealerdw Skarbowych Papierow Wartoscio-
wych zorganizowanym przez Ministerstwo Finansw. Jezeli dla papieru nie zostat ustalony kurs na fixingu MTS Poland stosuje sie kurs
z rynku wybranego w oparciu o kryterium wielkosci obrotu danym papierem w ostatnich dwdch miesigcach.

Papiery wartoSciowe notowane na rynku wyceny w Polsce i za granicg wycenia sie na podstawie notowan w Polsce.

Bony skarbowe wycenia sie metodg liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ceny nabycia.

Krdtkaterminowe diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny i diugoterminowe diuzne papiery wartosciowe, dla
ktdrych okres do rozpoczecia notowania jest krotszy niz miesigc wycenia sie metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w sto-
sunku do ceny nabycia.

Amortyzacje premii lub dyskonta od dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na rynku wyceny nalicza sie od dnia nastep-
nego po dniu rozliczenia zakupu tych papierdw.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, wycenia sie wedtug wartosci akgji te-
go emitenta notowanych na rynku wyceny.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu, w transakeji majacej na celu zabezpiecze-
nie udzielonego depozytu lub pozyczki, s3 wyceniane metoda liniowej amortyzacji rdznicy miedzy ceng odkupu papieréw wartoscio-
wych a ceng ich nabycia.

Operacje na jednostkach rozrachunkowych

Wptaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu s ujmowane na dzien otrzymania.

Wptaty dokonywane na rzecz cztonkdw Funduszu sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po otrzy-
maniu wptaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkdw, na rzecz ktdrych wnoszona jest wptata, wedtug wartosci jed-
nostki rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdinym
cztonkom.

Sradki pieniezne otrzymane od Towarzystwa z tytutu wplaty na czes¢ dodatkowa rachunku Gwarancyjnego s przeliczane na jed-
nostki rozrachunkowe gwarancyjne na tych samych zasadach co $rodki wptacane na rzecz cztonkéw Funduszu.

Do dnia otrzymania wplaty na cze5¢ dodatkowa rachunku Gwarancyjnego, $rodki nalezne od Towarzystwa ujmuje sie w ksiegach
Funduszu jako naleznosci oraz wykazuje jako zobowigzania z tytutu nie przeliczonych jednostek rozrachunkowych na rachunku rezer-
wowym.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia ustalana jest przez podzielenie wartoéci aktywéw netto Funduszu w dniu
przeliczenia przez liczbe jednostek zapisanych w tym dniu na rachunkach prowadzonych przez Fundusz.

Imniejszenie kapitatu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieniez-
ne.

Przeliczenie jednostek rozrachunkowych podlegajacych wyptacie z rachunkéw cztonkéw Funduszu, dokonywane jest wedtug war-
tosci jednostki rozrachunkowej z dnia poprzedzajgcego dzien przeliczenia.

lloé¢ jednostek rozrachunkowych jest podawana z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku, a ich wartoé¢ z doktadnoécia
do dwdch miejsc po przecinku.

BILANS FUNDUSZU
. Aktywa
1. Portfel inwestycyjny*

2005.12.31
755 269 313,86
744 154 532,86

2006.12.31
1091 468 170,20
1078720 432,74

2. Srodki pieniezne: 377574719 9 445 496,64
a) na rachunkach biezacych 38199,30 0,40
b) na rachunku przeliczeniowym 3737 547,89 9 445 496,24
- na rachunku wptat 3424 815,55 9389 074,17
- na rachunku wyptat 312 732,34 56 422,07
- do wyjasnienia 0,00 0,00
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. Naleznosci: 7339 033,81 3302 240,82
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 7 303 110,55 2843126,30
b) z tytutu dywidend 25 827,72 396 666,00

©) z tytutu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytutu odsetek 398,19 312536

e) od towarzystwa 9 697,35 59 323,16

f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 0,00 0,00

g) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Il.  Zobowiazania 3634 148,49 7 362 893,00
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela 1889 876,66 2 295 859,95
2. Ztytutu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
3. Wobec cztonkéw 904 935,57 3806 734,26
4. Wobec towarzystwa 543 864,49 1069 370,34
5. Wobec depozytariusza 14 616,57 40 560,01
6. 7 tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. 7 tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 38 025,39 55 578,51
8. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego 9 697,35 38 002,86
9. Pozostate zobowigzania 232 352,46 56 422,07
10. Rozliczenia miedzyokresowe 780,00 365,00

. Aktywa netto (I-Il)
IV.  Kapitat funduszu

751 635 165,37
585 903 227,97

1084 105 277,20
731 646 901,45

V.  Kapitat rezerwowy -636 269,52 -638 282,31
VI.  Kapital premiowy 70 516,42 102 459,36
VI Kapitat czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 2 042 922,52 2 484 436,12

164 254 767,98
47 948 109,13

350 509 762,58
70 715 553,82

VIll. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji

2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 43367 193,44 96 715 724,81

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 72 939 465,41 183 078 483,95

4.  Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00

IX. Kapital i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy,
razem (IV + V + VI + VIl + VIIl)

* WRAZ Z ODSETKAMI OD DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

751 635 165,37 1084 105 277,20

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I Przychody operacyjne
1. Prz¥chod¥pgrtfelgjinwestycyjnego:

a) dywidendy i udziaty w zyskach

2005.01.01-2005.12.31

25 006 604,16
24 991 987,45

3698 606,59

2006.01.01-2006.12.31

28 361 474,71
28 347 796,61

7 673 843,13
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b) odsetki, w tym

- odsetki od diuznych papieréw wartosciowych

- odsetki od depozytdw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych
- pozostate

¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej
wartosci nominalnej

l.
1
11

2.1

2.2

31

4.1

4.2

A

MHEEPRHNDE

PTEs<Z

1.2.

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow

e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw w papierach
wartosciowych

f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego

2. Przychody ze érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

3. Pozostate przychody

IIl.  Koszty operacyjne

1. Koszty zarzadzania funduszem

2. Koszty zasilenia rachunku premiowego

3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza

4.  Koszty portfela inwestycyjnego, w tym
a) amortyzacja premii od dtuznych papierdéw wartosciowych nabytych powyzej
wartosci nominalnej
b) pozostate koszty inwestycyjne

5. Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow

6. Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu $rodkami zgromadzonymi
na rachunku premiowym

7. Pozostate koszty

. Wynik z inwestycji (I - Il)

IV.  Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

V. Wynik z operacji (lll + V)

VI.  Przychody z tytulu pokrycia niedoboru

VII.  Wynik finansowy (V + VI)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

Zmiany w kapitale funduszu

al zwiekszenia z tytutu

- wplat cztonkdw

- otrzymanych wptat transferowych

- pokrycia szkody

- pozostate

b/ zmniejszenia z tytutu

- wyptat do towarzystwa

- wyptat transferowych

- wyptat osobom uprawnionym

- zwrotu btednie wptaconych sktadek

- zmiana z tytutu wycofania rachunku rezerwowego

Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
Zmiany w kapitale rezerwowym

al zwiekszenia z tytutu

- wplat towarzystwa

- przeniesienia rodkéw z rachunku premiowego

b/ zmniejszenia z tytutu

- wyptat na rzecz towarzystwa

- zasilenia rachunku gwarancyjnego

- pozostate

Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
Zmiany w kapitale premiowym

al zwiekszenia z tytutu

- wptat towarzystwa

b/ zmniejszenia z tytutu

- zasilenia rachunku rezerwowego

- zasilenia funduszu

- pozostate

Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
Kapitat cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu
sprawozdawczego

Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
al zwiekszenia z tytutu

- wptat towarzystwa

b/ zmniejszenia z tytutu

- zasilenia funduszu

- wyptat na rzecz towarzystwa

Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu
sprawozdawczego

Wynik finansowy

Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
sprawozdawczego (1.2 + 2.2+ 3.2+ 4.2 + 5)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Zmiana wartosci aktywow netto

Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym

Wynik z inwestycji

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Przychody z tytutu pokrycia niedoboru

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym

Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe
Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych
Laczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (Il + Ill)
Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+IV)

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym
Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
sprawozdawczego

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu
sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czeéci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego

Zmiana wartoéci jednostek rozrachunkowych

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego
Minimalna wartoé¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym
Maksymalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawozdawczego
Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg

Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu
sprawozdawczego

Procentowa zmiana wartoSci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowg

w okresie sprawozdawczym

Minimalna i maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

18 366 228,80
17 183 711,97
1182 516,83
0,00

2927 152,06

0,00

0,00

77,38

14 539,33
3907 856,15
3446 370,18
382 930,02
136 542,00
0,00

0,00
0,00
0,00

-70 523,59

12 537,54

21 098 748,01
66 584 542,15
24 850 738,51
41 733 803,64
87 683 290,16
0,00

87 683 290,16

2005.01.01-2005.12.31

481 137 622,10
104 765 605,87
151 183 289,83
150 752 433,55
401 545,15

29 282,22
28,91

46 417 683,96
0,00

45 451 327,80
642 814,14
323 542,02
0,00

585 903 227,97
-638 282,31
2012,79

294 272,18
0,00

294 272,18
292 259,39
292 259,39
0,00

0,00

-636 269,52

52 976,57

17 539,85

382 335,62
382 335,62
364 795,77
294 272,18

70 523,59

0,00

70 516,42

1720 478,95
322 443,57
322 443,57
322 443,57

0,00
0,00
0,00

2 042 922,52
164 254 767,98

751 635 165,37
2005.01.01-2005.12.31
558 844 273,13
87 683 290,16
21098 748,01
24 850 738,51
41733 803,64

0,00

105 107 602,08
152 182 341,20
47074 739,12
192 790 892,24
751 635 165,37
4 685 454,2801
26 085 337,5216
30 755 969,1524
0,0000

0,0000

2 539,8876

2 995,5206

83 645,0964
98 012,1127
21,47

21,08

24,49

24,44

21,42

24,44

14,10%

21,08

24,49

24,44

19 223 810,25
18 572 258,04
651 552,21
0,00

1450 143,23

0,00

0,00

23,35

13 654,75
5594 030,02
4 863 780,52
540 420,05
195 681,59
0,00

0,00
0,00
0,00

-39 385,61

33 533,47

22 767 444,69

163 487 549,91

53 348 531,37

110 139 018,54

186 254 994,60

0,00

186 254 994,60
2006.01.01-2006.12.31

585 903 227,97
145743 673,48
190 876 761,45
188101 942,14
2773 031,04
270,37
1517,90
45133 087,97
0,00

44 074 055,63
727 485,27

331 547,07
0,00

731 646 901,45
-636 269,52

-2 012,79

478 685,93
0,00

478 685,93
480 698,72
480 698,72
0,00

0,00

-638 282,31

70 516,42
3194294

522 866,93

522 866,93

490 923,99

478 685,93

12 238,06

0,00
102 459,36

2 042 922,52
441 513,60
441 513,60
441 513,60

0,00
0,00
0,00

2 484 436,12
350 509 762,58

1084 105 277,20
2006.01.01-2006.12.31

751 635 165,37

186 254 994,60

22 767 444,69

53 348 531,37

110139 018,54

0,00

146 215 117,23

192 319 827,91

46 104 710,68

332 470 111,83

1084 105 277,20

5 407 008,6454

30 755 969,1524

36 146 093,8934

0,0000

0,0000

2 95,5206

3 44,6266

98 012,1127

114 396,9111

24,46

24,46

30,37

29,99

24,44

29,99

22,71%

24,46

30,37

29,99
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCY.NEGO NA DZIEN 31.12.2005 R. (w tys. zlotych)

LP. INSTRUMENT FINANSOWY 1L0S¢
(W SZT.) (W SZT.)
1 2 3
1 Bony skarbowe 81
BS150306 - 15/03/2006 Skarb Panstwa 81
2 Obligacje skarbowe 692 138
DZ0109 - 18/01/2009 Skarb Panstwa 5599
DZ1111 - 24/11/2011 Skarb Panstwa 22038
DS0509 - 24/05/2009 Skarb Panstwa 71 337
DS1013 - 24/10/2013 Skarb Panstwa 17 000

DS1015 - 24/10/2015 Skarb Paistwa 200

DS1110 - 24/11/2010 Skarb Panstwa 27 855
PS0310 - 24/03/2010 Skarb Panstwa 24 200
PS0507 - 12/05/2007 Skarb Paristwa 26 100
PS0608 - 24/06/2008 Skarb Panstwa 33300
PS1106 - 12/11/2006 Skarb Paristwa 3200
SP0307 - 01/03/2007 Skarb Panstwa 22228
SP0308 - 03/03/2008 Skarb Panstwa 48 923
SP0607 - 03/06/2007 Skarb Panstwa 71 831
SP0608 - 02/06/2008 Skarb Panstwa 639
SP0907 - 02/09/2007 Skarb Panstwa 85132
SP0908 - 01/09/2008 Skarb Panstwa 379
SP1206 - 03/12/2006 Skarb Panstwa 15188
SP1207 - 02/12/2007 Skarb Pafstwa 49 294
WS0922 - 23/09/2022 Skarb Panstwa 12 025
0K0407 - 12/04/2007 Skarb Pafstwa 29 000
0K0806 — 12/08/2006 Skarb Panstwa 15000
0K0807 - 12/08/2007 Skarb Panstwa 78 670
0K1206 - 12/12/2006 Skarb Panstwa 20 000
0K1207 - 12/12/2007 Skarb Panstwa 13 000
3 Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Pafistwa 8018
obligacja PKP - 06/02/2011 18
obligacja Agencji Rozwoju Przemystu — 14/01/2008 8 000
4  Depozyty w bankach krajowych 1

depozyt w BRE Bank S.A. L030122005N002 - 02/01/2006 1

5 Papiery wartosciowe emitowane przez banki krajowe 50
Certyfikat Depozytowy BRE — 01/10/2008 50

6 Listy zastawne 3000
listy zastawne RHEINHYP-BRE seria PA1 - 10/04/2008 3000

7 Papiery wartosciowe emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego 1018
obligacja miasta Rybnik — 30/12/2013 1018

8 Niezabezpieczone catkowicie diuzne papiery

wartosciowe inne niz zdematerializowane, a emitowane

przez spétki publiczne 215
Obligacje Echo -25/05/2011 15
Obligacje zamienne Computerland - 21/05/2006 200

9 Akcje spétek notowanych na rynku oficjalnych
notowan Gieldy Papieréw Warto$ciowych (GPW) 12 670 054
Agora Spotka Akcyjna 185 000
Ambra Spétka Akcyjna 219 000
Amica Wronki Spétka Akcyjna 84 000
Asseco Poland Spdtka Akcyjna 26 100
ATM S.A. 262 101
Barlinek Spétka Akcyjna 223 000
Bank Millennium Spotka Akcyjna 1000 000
Bioton Spétka Akcyjna 700 000
BRE Bank 5.A. 50 000
ING Bank Slaski Spétka Akcyjna 22 000
Comarch S.A. 74 000
Firma Oponiarska Debica S.A. 12738
Firma Chemiczna Dwory Spétka Akcyjna 258 200
Elektrobudowa S.A. 130 240
Farmacol S.A. 108 237
Inter Groclin Auto S.A. 18 495
Interia PL S.A. 136 944
JC AUTO Spotka Akcyjna 108 552
Przedsiebiorstwo Farmaceutyczne Jelfa S.A. 58 000
KGHM Polska MiedZ S.A. 71 000
Koelner Spdtka Akcyjna 51230
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA Spétka Akcyjna. 47 000
Kredyt Bank S.A. 207 000
Krosnienskie Huty Szkta KROSNO S.A. 72 180
W. Kruk S.A. 85 000
Zaklady Ttuszczowe Kruszwica Spdtka Akcyjna 140 000
MOSTOSTAL Warszawa S.A. 87 505
Odlewnie Polskie Spotka Akcyjna 512 142
ORBIS Spotka Akcyjna 19 000
PBG Spotka Akcyjna 27 800
PEKAES Spdtka Akcyjna 182 000
Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna 57 000
Polish Energy Partners S.A. 500 000
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 41000
Polskie Grnictwo Naftowe i Gazownictwo
Spotka Akcyjna 2 000 000
Polski Koncern Naftowy S.A. 377 000
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spotka Akcyjna 730 000
POLIMEX — MOSTOSTAL Siedlce Spétka Akcyjna 71700
Lubelskie Zaktady Przemystu Spirytusowego
POLMOS Spétka Akcyjna 12 500
Projprzem S.A. 53092
PROKOM SOFTWARE Spotka Akcyjna 86 000
RELPOL S.A. 17 498
Zaktady Magnezytowe Ropczyce S.A. 19 000
SOFTBANK Spétka Akcyjna 280 000
Sokotéw Spoétka Akcyjna 1085 000
Fabryka Srub w tancucie SRUBEX Spétka Akcyjna 61 000
Stalprofil Spdtka Akcyjna. 142 000
ABG Ster-Projekt S.A. | 300 000
Mondi Packaging Paper Swiecie Spotka Akcyjna 83 000
Techmex S.A. 70 000
Telekomunikacja Polska Spdtka Akcyjna 1020 000
TVN Spotka Akcyjna 55 800
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne
Spotka Akcyjna 430 000

10 Prawa do akcji notowane na GPW 2985
Asseco Poland Spétka Akcyjna — prawa do akgji 2985
Razem lokaty (krajowe) 13 377 560

WARTOSC NABYCIA
(W TYS. Zt)
4

777,52
777,52
416 314,89
5 599,66
21872,68
73165,19
15 923,32
193,20

27 712,96
24 707,34
27 557,30
34 031,18
3214,40
2 285,04
4 657,47
7427,32
59,52

8 504,69
35,40
1590,33
4796,31
11 307,70
26 618,70
13 587,00
71 497,58
18 097,00
11 873,60

8 563,01
1 800,00
6 763,01
1720,00
1720,00
5 000,00
5000,00
3012,00
3012,00

1036,32
1036,32

4206,10
149512
2710,98

221 581,16
12 604,70
2100,48
2 556,62
282548
8 051,39
1754,94
3 835,71
5 093,12
6 438,71
10 030,93
4 460,25
1203,78
9 530,55
2612,79
3033,55
2272,25
1321,39
3354,92
3 569,10
222087
563,95

919,76
2 202,80
579,27
1724,65
1290,25
586,89
1960,38
464,76
951,84
1574,70
9 486,09
3.900,00
2 339,46

6 913,43
15 421,67

18 338,59
2337,01

625,00
465,09
9783,96
1395,82
325,66
6 458,45
3519,28
3.045,16
1 866,85
3.066,77
444712
1698,30
17 789,45
2744,73

3922,49
355,22
355,22

662 871,63

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO NA DZIEN 31.12.2006 R. (i tys. ztotych)

LP. INSTRUMENT FINANSOWY 1LOSC
(W SZT.)
1 2 3
1 Bony skarbowe 7 046
BS040407 - 04/04/2007 Skarb Panstwa 622
BS050907 - 05/09/2007 Skarb Panstwa 1400
BS051207 - 05/12/2007 Skarb Pafstwa 500
BS110707 - 11/07/2007 Skarb Panstwa 1000
BS5190907 - 19/09/2007 Skarb Panstwa 700
BS210307 - 21/03/2007 Skarb Panstwa 500
BS241007 - 24/10/2007 Skarb Panstwa 1000
BS250407 - 25/04/2007 Skarb Panstwa 624
BS250707 - 25/07/2007 Skarb Panstwa 700
2 Obligacje skarbowe 819 299
DZ0109 - 18/01/2009 Skarb Panstwa 5599
DZ1111 - 24/11/2011 Skarb Panstwa 39782
WZ0911 - 24/09/2011 Skarb Paristwa 15 000
DS0509 - 24/05/2009 Skarb Panstwa 71 337
DS1013 - 24/10/2013 Skarb Panstwa 30 000
DS1015 - 24/10/2015 Skarb Panstwa 14 000
DS1017 - 25/10/2017 Skarb Pafstwa 20 000
DS1109 - 24/11/2009 Skarb Panstwa 32000
DS1110 - 24/11/2010 Skarb Pafstwa 32 855
PS0310 - 24/03/2010 Skarb Panstwa 34 200
PS0507 - 12/05/2007 Skarb Paristwa 26 100

WARTOSC NABYCIA
(W TYS. Zt)

4

67 699,16
5 994,52
13 424,52
4800,08
9570,77
6713,15
4834,84
9 638,85
6 004,73
6717,70
559 450,10
5 599,66
39 527,96
15 010,50
73 165,19
28 922,53
15 027,00
20 092,50
33 045,00
32 880,96
34 981,34
27 557,30

WARTOSC BIEZACA
(W TYS. Zt)
5
801,88
801,88
434 848,63
6174,02
22 022,57
76 439,74
17 071,74
219,61
29 216,55
25 981,60
28 831,63
35 109,19
3 344,35
2 453,53
5139,36
7831,02
65,18
8 926,09
38,24
1588,51
5 024,04
13 030,29
27 407,90
14 620,50
73194,57
19 200,00
11 918,40

9 022,53
1836,97
7 185,56
1720,00
1720,00
5 060,46
5 060,46
3 046,59
3046,59

1018,33
1018,33

433344
1504,53
282891

283 866,51
12 907,45
2 415,57
1 735,44
3792,33
17 691,82
193341
5 250,00
8 162,00
8 429,00
12 345,08
4744,14
821,85
9127,37
4 805,86
436195
1163,89
2 567,70
404899
4361,02
4 441,05
1 568,66

2114,53
2 908,35

571,67
292570
3 670,80

777,92
2 555,59

625,48
2 307,40
1512,42
9 986,40
4 680,00
247271

6 960,00
23 554,96

21191,90
4 473,36

515,25
788,42
11 825,00
946,64
466,45
10 906,00
5598,60
1662,86
140296
2 487,00
4229,68
1048,60
23 939,40
4396,48

3 689,40
436,16
436,16

744 154,53

WARTOSC BIEZACA
(W TYS. Zt)

5

68740,77
6 159,27
13591,70
4 810,16
977234
6 786,50
4 957,24
9 664,82
6 164,42
6 834,32
578 200,84
5994,06
39 822,58
15200,10
76 175,79
30 063,60
15182,16
20 242,80
33 327,36
34 355,82
36 724,64
28 009,48

UDZIAL W AKTYWACH

6
0,11%
0,11%

57,57%
0,82%
2,91%

10,12%
2,26%
0,03%
3.87%
3,44%
3,82%
4,65%
0,44%
0,32%
0,68%
1,04%
0,01%
1,18%
0,01%
0,21%
0,66%
1,72%
3,63%
1,94%
9,69%
2,54%
1,58%

1,20%
0,25%
0,95%
0,23%
0,23%
0,67%
0,67%
0,40%
0,40%

0,14%
0,14%

0,57%
0,20%
0,37%

37,58%
1,71%
0,32%
0,23%
0,50%
2,34%
0,26%
0,69%
1,08%
1,12%
1,63%
0,63%
0,11%
1,21%
0,64%
0,58%
0,15%
0,34%
0,54%
0,58%
0,59%
0,21%

0,28%
0,38%
0,08%
0,39%
0,48%
0,10%
0,34%
0,08%
0,31%
0,20%
1,32%
0,62%
0,33%

0,92%
3,12%

2,81%
0,59%

0,07%
0,10%
1,57%
0,12%
0,06%
1,44%
0,74%
0,22%
0,18%
0,33%
0,56%
0,14%
3,17%
0,58%

0,49%
0,06%
0,06%
98,53%

UDZIAL W AKTYWACH

6
6,30%
0,56%
1,25%
0,44%
0,90%
0,62%
0,45%
0,88%
0,57%
0,63%

52,97%
0,55%
3,65%
1,39%
6,98%
2,75%
1,39%
1,85%
3,05%
3,15%
3,36%
2,57%



.Ea PROSPEKT INFORMACYJNY OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO POLSAT

PS0511 - 24/05/2011 Skarb Paristwa 11 000 10 780,00
PS0608 - 24/06/2008 Skarb Panstwa 40 000 40932,18
SP0307 - 01/03/2007 Skarb Pafstwa 22 228 2 285,04
SP0308 - 03/03/2008 Skarb Panstwa 48 923 4 657,47
SP0607 - 03/06/2007 Skarb Panstwa 71831 7 427,32
SP0608 - 02/06/2008 Skarb Panstwa 639 59,52
SP0907 - 02/09/2007 Skarb Panstwa 85132 8 504,69
SP0908 - 01/09/2008 Skarb Panstwa 379 35,40
SP1207 - 02/12/2007 Skarb Pafstwa 49 294 4796,31
0K0407 - 12/04/2007 Skarb Panstwa 29 000 26 618,70
0K0408 — 12/04/2008 Skarb Pafstwa 30 500 27 882,98
0K0807 - 12/08/2007 Skarb Panstwa 30 000 27 141,00
0K0808 - 12/08/2008 Skarb Panstwa 30 000 27 381,50
0K1207 - 12/12/2007 Skarb Panstwa 23000 21 064,60
0K1208 - 12/12/2008 Skarb Panstwa 26 500 24 073,45
3 Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Pafistwa 8018 8 563,01
obligacja PKP - 06/02/2011 18 1800,00
obligacja Agencji Rozwoju Przemystu — 14/01/2008 8 000 6763,01
4  Depozyty w bankach krajowych 1 6 185,82
depozyt w BRE Bank S.A.
L030122005N002 - 02/01/2006 1 6 185,82
5 Papiery wartosciowe emitowane przez banki krajowe 50 5 000,00
Certyfikat Depozytowy BRE - 01/10/2008 50 5000,00
6 Listy zastawne 3000 3020,70
listy zastawne RHEINHYP-BRE
seria PA1 - 10/04/2008 3000 3020,70
7 Papiery wartosciowe emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego 1018 1 036,32
obligacja miasta Rybnik — 30/12/2013 1018 1036,32
8 Niezabezpieczone catkowicie diuzne papiery
wartoSciowe inne niz zdematerializowane,
a emitowane przez spéiki publiczne 30 299512
Obligacje Echo - 25/05/2013 15 1500,00
Obligacje Echo -25/05/2011 15 149512
9 Akcje spétek notowanych na rynku oficjalnych
notowan Gietdy Papieréw Warto$ciowych (GPW) 21 270 210 228 430,61
AB Spétka Akcyjna 27 230 313,15
Agora Spotka Akcyjna 112111 7 390,99
Ambra Spétka Akcyjna 245 460 2511,33
Amica Wronki Spétka Akcyjna 98 000 2 663,29
Asseco Poland Spétka Akcyjna 26129 2812,43
Asseco Slovakia A. S. 700 179,75
ATM Spotka Akcyjna 267 845 9 316,22
Barlinek Spdtka Akcyjna 451 389 3991,20
Bank Millennium Spotka Akcyjna 2197776 11 351,77
Bioton Spétka Akcyjna 6590 687 3414,40
BRE Bank 5.A. 9763 1005,45
ING Bank Slaski Spétka Akcyjna 15 427 7012,26
CEZA.S. 7000 834,02
Cinema City International N. V. 61915 1249,68
Comarch S.A. 57 421 3377,36
Firma Oponiarska Debica S.A. 58 143 4081,58
Firma Chemiczna Dwory Spétka Akcyjna 225 813 9 338,53
Elektrobudowa S.A. 121391 2 365,99
Farmacol S.A. 109 031 3065,23
GETIN Holding Spdtka Akcyjna 233375 216399
GINO ROSSI Spétka Akcyjna 79 500 990,07
Inter Groclin Auto S.A. 36 846 3 208,00
HTL-STREFA Spdtka Akcyjna 17 299 138723
Hyperion Spdtka Akcyjna 308 727 2 569,82
Interia PL S.A. 105 747 1125,38
JC AUTO Spotka Akcyjna 109 144 3365,72
Koelner Spdtka Akcyjna 47 475 522,57
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA Spétka Akcyjna. 46 200 901,30
Kredyt Bank S.A. 156 332 1736,31
Krosnienskie Huty Szkta KROSNO S.A. 269 231 2 083,73
Zaktady Ttuszczowe Kruszwica Spdtka Akcyjna 183 676 3547,81
Grupa LOTOS Spétka Akcyjna 78 401 3438,69
MCI Management S.A. 399 440 1680,50
Mispol Spotka Akcyjna 227 205 1902,96
Odlewnie Polskie Spétka Akcyjna 630228 2 993,99
Opoczno S.A. 59 338 2107,37
PBG Spdtka Akcyjna 18 831 602,59
PEKAES Spétka Akcyjna 212 612 1916,69
Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna 27 362 4 415,95
Polish Energy Partners S.A. 408 426 3185,72
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 38143 2176,44
Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo
Spotka Akcyjna 2381618 8151,44
Polski Koncern Naftowy S.A. 318 500 11 840,05
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spotka Akcyjna 331000 6 863,80
Polcolorit Spdtka Akcyjna 390917 1063,04
POLIMEX — MOSTOSTAL Siedlce Spétka Akcyjna 60 088 193350
Projprzem S.A. 33522 293,65
PROKOM SOFTWARE Spotka Akcyjna 107 469 12 570,53
Zakfady Azotowe Putawy Spétka Akcyjna 173787 11 182,45
Relpol Spétka Akcyjna 12 083 972,00
SOFTBANK Spétka Akcyjna, 326 800 8 281,60
Fabryka Srub w tancucie SRUBEX Spétka Akcyjna 89 700 3959,97
Stalprofil Spdtka Akcyjna. 151 500 1901,65
ABG Ster-Projekt S.A. 783 034 7 378,46
Mondi Packaging Paper Swiecie Spdtka Akcyjna 70 475 3850,24
Techmex S.A. 33 645 762,39
Toora Poland Spétka Akcyjna 14 659 429,39
Telekomunikacja Polska Spdtka Akcyjna 975 000 16 655,68
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne
Spotka Akcyjna 639 644 604331
10 Akcje spétek notowanych na pozostalych
rynkach gieldowych GPW 89 808 932,91
Dom Obrotu Wierzytelnosciami Cash Flow
Spotka Akcyjna 89 808 932,91
11 Prawa do akcji notowane na GPW 43 181 690,90
RUCH Spétka Akcyjna - prawa do akgji 43181 690,90
Razem lokaty (krajowe) 22 241 661 884 004,65

|. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu
NOTA NR 1. SRODKI PIENIEiNE NA RACHUNKACH BIEiACYCH (W Zt)

srodki na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu

srodki na rachunkach biezacych w innych bankach

Srodki na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu

Srodki na rachunkach pomocniczych w innych bankach

waluty EUR

waluty USD

inne waluty

Srodki w drodze

inne $rodki

NOTA NR 2. SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT (W Zt)

srodki wptacone za cztonkow

Srodki wptacone na rachunek rezerwowy

Srodki wptacone na rachunek premiowy

Srodki wptacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Srodki z tytutu otrzymanych wyptat transferowych

inne $rodki

NOTA NR 3. SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT (W Zt)

srodki przeznaczone do wyptat transferowych

srodki przeznaczone do wyptat osobom upowaznionym

Srodki przeznaczone na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego
Srodki przeznaczone na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku rezerwowego
$rodki nienalezne

Srodki wycofane z rachunku rezerwowego

Srodki wycofane z czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

srodki przeznaczone na pokrycie podatku od wyptat dla uprawnionych

inne

NOTA NR 4. NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYINEGO (W Zt)
sprzedaz akcji i praw z nimi zwiazanych

sprzedaz obligacji skarbowych

10 973,93
41877,20
2382,40
5121,75
7 615,52
65,60

8 806,05
38,46
4992,99
28 643,30
28 880,45
29 283,00
27 990,00
22 126,00
24 305,80

941926
1834,14
7 585,12
6185,82

6185,82
5 060,58
5 060,58
3 055,08

3 055,08

1 046,55
1046,55

3013,89
1509,05
1504,84

402 346,44
461,55
4108,87
3 811,99
2847,88
8 493,23
287,10
46 093,45
7 380,21
17 560,23
14 169,98
3 270,12
11 849,02
929,39
127111
10 986,93
447236
17 615,67
12 645,30
4781,01
2 940,53
1550,25
1834,93
1 685,44
267975
6738,20
2 213,44
2 467,28

2 568,26
3153,22
1 483,46
13 845,50
3 859,68
3251,44
3 903,38
5 905,24
2 365,21
4817,16
2 976,57
6159,73
6179,48
3016,35

8 454,74
15 147,86

15 566,93
852,20

9 249,95
122791
14 541,63
10 051,84
122812
16 238,69
3 460,63
2 443,69
5 567,37
7144,76
794,02
363,25
24 014,25

7 368,70
786,72
786,72
864,48

864,48
1078 720,43

2005.12.31
38 199,30

2005-12-31
3420 006,94

4 808,61

2005-12-31

7591113

225 900,31

10 920,90

2005-12-31
7303 110,55

1,00%
3,84%
0,22%
0,47%
0,70%
0,01%
0,81%
0,00%
0,46%
2,62%
2,65%
2,68%
2,56%
2,03%
2,23%

0,86%
0,17%
0,69%
0,57%
0,57%
0,46%
0,46%
0,28%

0,28%
0,10%
0,10%

0,28%
0,14%
0,14%
36,86%
0,04%
0,38%
0,35%
0,26%
0,78%
0,03%

0,28%

0,77%
1,39%

1,43%
0,08%

0,68%
0,07%
0,07%
0,08%

0,08%
98,83%

2006.12.31
0,40

2006-12-31
9338 725,49

50 348,68

2006-12-31

113,73

39 649,34

16 659,00

2006-12-31
2843 126,30

sprzedaz bondw

pozostatych obligacji

sprzedaz certyfikatow

sprzedaz bankowych papieréw warto$ciowych

sprzedaz jednostek uczestnictwa

sprzedaz listow zastawnych

sprzedaz praw pochodnych

innych

NOTA NR 5. NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK (W Zt)

od rachunkow bankowych

sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym

- obligacji

- depozytéw bankowych

- bankowych papieréw wartosciowych

- listow zastawnych

- pozostatych

od kredytow

od pozyczek

od innych

NOTA NR 6. NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA (W zt)

z tytutu rachunku rezerwowego

z tytutu rachunku premiowego

7 tytutu rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
z tytutu pokrycia niedoboru

z tytutu optat ZUS za przekazane sktadki zwracanych przez PTE
NOTA NR 7. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYINEGO (W Zt)
z tytutu akeji i praw z nimi zwigzanych

z tytutu obligacji skarbowych

z tytutu bondw

z tytulu pozostatych obligacji

z tytutu certyfikatow

z tytutu bankowych papieréw wartoSciowych

z tytutu jednostek uczestnictwa

z tytutu listow zastawnych

z tytutu praw pochodnych

z innych tytutéw

NOTA NR 8. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK | KREDYTOW (W Zt)
pozyczek krotkoterminowych

kredytow dtugoterminowych

kredytow krétkoterminowych

innych

NOTA NR 9. ZOBOWIAZANIA WOBEC CZLONKOW (W Zt)

z tytutu wplat

z tytutu wyptat do zakladdw emerytalnych

z tytutu wyptat transferowych

pokrycia szkody

z innych tytutéw

NOTA NR 10. ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA (W Zt)
wycofanie nadptaty

optaty od sktadki

oplat transferowych

optat za zarzadzanie

optat z rachunku rezerwowego

z innych tytutéw

NOTA NR 11. ZOBOWIAZANIA POZOSTALE (W Zt)
zobowigzanie z tytutu wyptat bezposrednich
zobowigzanie z tytutu wyptat bezposrednich ratalnych
zobowiazania z tytutu sktadek nienaleznych
zobowiazanie z tytutu podatku od wyptat dla uprawnionych

2005-12-31

398,19

2005-12-31

9 697,35

2005-12-31
1889 876,66

2005-12-31

2005-12-31
904 935,57

2005-12-31
212 351,04
331 513,45
2005-12-31

75911,13

145 520,43
10 920,90
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2006-12-31

312536

2006-12-31

38 002,86
21 320,30

2006-12-31
2295 859,95

2006-12-31

2006-12-31
3806 734,26

2006-12-31
585 027,48
484 342,86

2006-12-31

113,73

39 649,34
16 659,00

Fundusz nie posiada' w portfelu inwestycyjnym 2a!nyc! instrumentow poc!odnych.

II. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat
NOTA NR 1. PRZYCHODY Z TYTULU (W Zt) 2005-12-31
odsetek od rachunkow pienieznych 77,38

odsetek od depozytow 867 015,33
odsetek od obligacji 16 991 501,97
odsetek od bankowych papieréw wartosciowych 315 501,50
odsetek od listow zastawnych 192 210,00
odsetek od kredytow

z innych tytutdw, w tym: 6 625 758,65
- dywidend i udziatéw w zyskach 3698 606,59
- odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej

wartosci nominalnej 2 927 152,06

2006-12-31
23,35
414 943,71
18 424 868,04
236 608,50
147 390,00

9123 986,36
7673 843,13

1450 143,23

Roznice !ursowe !o!atnie nie wystqpi'y

NOTA NR 3. WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA (W Zt) 2005-12-31
refinansowanie optat na rzecz innych podmiotdw krajowych 24 843,30
refinansowanie oplat na rzecz subdepozytariuszy

optaty za przechowywanie 100 095,20
opfaty za rozliczanie 11 380,00
weryfikacja wartosci jednostki

prowadzenie rachunkéw i przelewdw 178,50
z innych tytutow 45,00

2006-12-31
37 147,19

135 328,40
23 120,00

36,00
50,00

Roznice !ursowe ujemne nie wystapi'y

NOTA NR 5. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI (W Zt) 2005-12-31
akeje i prawa z nimi zwigzane 18 263 435,88
obligacje skarbowe 6 459 705,39
bony 171 966,27
pozostate obligacje -44 369,03
certyfikaty

bankowe papiery wartosciowe

jednostki uczestnictwa

listy zastawne

prawa pochodne

inne

NOTA NR 6. NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI (W Zt) 2005-12-31
akcje i prawa z nimi zwigzane 36 598 597,93
obligacje skarbowe 5135 205,71
bony

pozostate obligacje

certyfikaty

bankowe papiery wartosciowe
jednostki uczestnictwa

listy zastawne

prawa pochodne

inne

2006-12-31
45570 352,29
7 681 957,08

96 222,00

2006-12-31
111 574 469,20
-1 435 450,66

Przyc!o!y z tytu'u po!rycia nie!n!oru nie wystqpi'y

lll. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa
WYSZCZEGOLNIENIE

Koszty prowadzenia i obstugi rachunkow bankowych

Koszty pozyczek i kredytow

Koszty przechowywania

Koszty transakcyjne

Koszty zarzadzania

Inne

2005-12-31
7789,71

[l ol A

‘Warszawa. 10 marca 2006
Sporzadzit -

0., ; PREZES ZARZADU
Hbm’{fju ' mg/@s O1f5A .
(Ubstuga Funduszy Inwestycyjnych 8. 2 0.6
ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawz nié Horseek
1oL 48 (22) 54177 77, fax 48 (22) 541 77 0¢
527-10-33-T81

‘WICEPREZES ZARZADU
PTE POLSAT S/A.

Matgorzata Kiepura-Cfubacka

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

2006-12-31
13 803,58

WICEPREZES ZARZADU

Thilolicihe

Kat}irzyna Jakébinska
i

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego

+POLSAT" Spétka Akcyjna.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego ,POLSAT"
z siedzibg w Warszawie przy Al. Standw Zjednoczonych 61 A, na ktdre sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finan-
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sowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktdry po stronie aktywéw netto i kapitatow wykazuje su-
me 1 084 105 277,20 ztotych, rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, wykazujacy dodatni wy-
nik finansowy w kwocie 186 254 994,60 ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie te-
go dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 332 470 111,83 zlotych, zestawienie zmian w kapitale wa-
snym za rok obrotowy korczacy sie tego dnia wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 332 470 111,83 zlo-
tych, zestawienie portfela inwestycyjnego wediug stanu na dzied 31 grudnia 2006 r. o wartosci rynko-
wej 1 078 720 432,74 ztotych oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione
na podstawie sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2005 r., zbadanego przez
inny podmiot uprawniony do badania, ktory w dniu 23 marca 2006 wydat opinie bez zastrzezen o tym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,POLSAT" S.A. jest odpowiedzialny za prawidtowosc ksiag rachun-
kowych oraz rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre-
Slonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z p6z-
nigjszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Odpo-
wiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacjg sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych w skutek celowych dzia-
tart lub bteddw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkdw ksiego-
wych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym
oraz prawidfowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowe-
go przeprowadzilismy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bie-
glego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standarddw Re-
wizji Finansowe]. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowa-
nia i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi ra-
chunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania dotyczacych kwot i in-
formacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ry-
zyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bleddw. Prze-
prowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznoci procedur badania, nie zas
w celu wyrazenie opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez
ocene odpowiednioéci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnoéci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oce-
ne ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sta-
nowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego ,POLSAT" przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzief 31 grudnia 2006 r., oraz wynik finansowy za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami ra-
chunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wyda-
nych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego ,POLSAT" oraz zostato sporzadzone
na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Stwierdzamy, ze Informacja Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,,POLSAT" S.A. skierowana do czton-
kéw zawiera informacje, o ktdrych mowa w B 38 punkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 50, poz. 481 z péZniejszy-
mi zmianami) i s3 one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotgczono Oéwiadczenie Depozytariusza.

lopll
Biegty rewident nr 796/1670

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPM®G Aldyt Sp. z 0.0,

ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 23 marca 2007 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypetniajac obowigzki depozytariusza na rzecz Otwartego Funduszu Emerytalnego Polsat potwierdza
zgodnos¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzied 31 grudnia 2006 .
za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. ze stanem faktycznym.

W okresie, ktdrego dotyczy sprawozdanie Funduszu, BRE Bank SA prowadzit rejestr aktywow Funduszu oraz nadzo-
rowat migdzy innymi terminowe rozliczanie transakgji dotyczacych aktywdw funduszu, obliczanie wartosci aktywéw
netto Funduszu i przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

W imieniu BRE BANK SA:

Marta Przeorska
Dyrektor
Departament Rozliczen i Ustug Powierniczych

Jarostaw Wylot-Szumaniski
Wicedyrektor
Departament Rozliczen i Ustug Powierniczych

Statut
Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT
Art. 1. Fundusz

1. Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT, zwany dalej ,Funduszem”, jest otwartym funduszem emerytalnym w rozumie-
niu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997r. (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z pOzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawa".

2. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkow pienieznych Cztonkéw Funduszu i lokowanie ich,
zgodnie z zasadami polityki lokacyjnej Funduszu i przepisami Ustawy, z przeznaczeniem na wyptate Cztonkom Fun-
duszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego albo w innych przypadkach przewidzianych Statutem lub prze-
pisami prawa.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie
uchwalonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT Spotka
Akcyjna, zwanego dalej , Towarzystwem".

4. Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Art. 2. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne POLSAT Spdtka Akcyjna z siedzibg i adresem: 04 - 028
Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 61 A, prowadzace dziatalno¢ na zasadach okreslonych w szczegdlnosci w Kodek-
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sie spdtek handlowych oraz Ustawie, utworzone za zezwoleniem Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytal-

nych.

Art. 3. Podstawowe dane dotyczace Towarzystwa

. Latozycielami Towarzystwa sa:

1) Invest — Bank S. A.,
2) PAI-MEDIA Sp. z 0.0. przeksztatcona z dniem 31 pazdziernika 2000 r. w POLSAT MEDIA S. A., a nastepnie jej firma
zostata zmieniona z dniem 31 grudnia 2003 r. na PAIMEDIA S. A.,
3) Telewizja POLSAT S. A,
4) Totalizator Sportowy Sp. z 0.0.
. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:
1) Invest — Bank S. A.,
2) PAI-MEDIA S. A,
3) Totalizator Sportowy Sp. z 0.0.

. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 27.075.000 (stownie: dwadziescia siedem milionéw siedemdziesiat pie ty-
siecy) ztotych i dzieli sie na 600.000 (stownie: szescset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 600.000
0 wartoSci nominalnej 30 (stownie: trzydziesci) ztotych kazda akcja, 35.000 (stownie: trzydziesci piec tysiecy) akgji
imiennych serii B o numerach od 600.001 do 635.000 o wartosci nominalnej 30 (stownie: trzydzieci) zlotych kaz-
da akeja, 17.500 (stownie: siedemnascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii C o numerach od 635.001 do 652.500
o wartosci nominalnej 30 (stownie: trzydziesci) ztotych kazda akcja oraz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat ty-
siecy) akgji imiennych serii D 0 numerach od 652.501 do 902.500 o wartosci nominalnej 30 (stownie: trzydzieci)
zlotych kazda akcja.

. Akcje Spatki zostaly objete w nastepujacy sposdb:

1) Invest-Bank S.A. objat 126.000 (stownie: sto dwadziescia sze¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o facznej warto-
Sci nominalnej 3.780.000 (trzy miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy) ztotych, o numerach od 1 do 126.000,
2) PAIMEDIA S.A. abjeta 456.000 (stownie: czterysta piecdziesigt szes¢ tysiecy) akgji imiennych serii A o tacznej war-
tosci nominalnej 13.680.000 (stownie: trzynascie miliondw szescset osiemdziesiat tysiecy) zlotych, o numerach

[y

[aS)

N

~

minalnej 1.050.000 (stownie: jeden milion pietdziesigt tysiecy) ztotych, o numerach od 600.001
do 635.000, 17.500 (stownie: siedemnascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii C o facznej wartosci nominal-
nej 525.000 (stownie: piecset dwadziecia piec tysiecy) ztotych, o numerach od 635.001 do 652.500, 250.000
(stownie: dwiescie pietdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D o facznej wartoéci nominalnej 7.500.000 (stownie:
siedem miliondw piecset tysiecy) ztotych, o numerach od 652.501 do 902.500,

3) Totalizator Sportowy Sp. z 0.0. objat 18.000 (stownie: osiemnaécie tysiecy) akgji imiennych serii A o facz-
nej wartosci nominalnej 540.000 (stownie: pietset czterdziesci tysiecy) ztotych, o numerach od 582.001
do 600.000.

Art. 4. Zarzadzanie i Reprezentacja Funduszu

. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi na zasadach okre-
Slonych w Ustawie i statucie Towarzystwa.
Towarzystwo dziata w interesie cztonkéw Funduszu.
. Do skfadania oSwiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa:
Prezes Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT S.A. samodzielnie lub dwaj cztonkowie jego Za-
rzadu dziatajacy facznie.
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Art. 5. Firma, siedziba i adres Depozytariusza
. Depozytariuszem przechowujgcym Aktywa Funduszu na podstawie umowy o przechowywanie Aktywow Funduszu
jest BRE BANK Spdtka Akcyjna, bank krajowy, spetniajacy warunki okreslone w Ustawie.
Siedzibg i adresem Depozytariusza jest: 00-950 Warszawa, ulica Senatorska 18.
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Art. 6. Przechowywanie Aktywéw Funduszu

. Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu na podstawie umowy o przechowywanie aktywow Funduszu. Aktywa
Funduszu mogg by¢ przechowywane takze przez inne podmioty uprawnione do tego na mocy odrebnych przepisow
lub na podstawie umdw zawieranych za zgoda Depozytariusza.

. Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw
natozonych przez Ustawe.

. Depozytariusz dziata w interesie Cztonkéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

—
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Art. 7. Pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu

. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich Aktywéw:

1) koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

a) koszty zwigzane z przechowywaniem Aktywdw Funduszu przez Depozytariusza stanowigce rdwnowartosc wy-
nagrodzenia Depozytariusza,

b) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania Aktywéw Funduszu, stanowigce rownowarto$t
optat ponoszonych na rzecz 0s6b trzecich, z ktdrych Fundusz jest obowigzany korzystac,

2) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo,

3) koszty srodkow przekazywanych na rzecz Towarzystwa w kwocie 0,005% wartosSci zarzadzanych Aktywéw Netto
Funduszu,

4) koszty wynikajgce z pokrywania rdznicy pomiedzy wysokoécig zobowiazania z tytutu sktadek a wynikajaca z ceny
zamiany wartoscig obligacji przekazanych Funduszowi przez Skarb Panstwa zgodnie z ustawa z dnia 23 lip-
ca 2003 r. o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekaza-
nych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2003 r. Nr 149, poz. 1450); maksymalna wysokos¢
powyzszego kosztu kazdorazowo stanowi mniej niz 50% ceny zamiany jednej obligacji.

. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktre nie s3 pokrywane bezposrednio z jego aktywdw, pokrywa Towarzystwo.
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Art. 8. Maksymalna wysokos¢, sposéb oraz tryb kalkulacji
i pokrywania kosztow obciazajacych Fundusz
. Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych Aktywow Netto Funduszu, nie uwzglednia sie wartosci lokat w jednostkach
uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
oraz lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe w pan-
stwach bedacych cztonkami OECD oraz panstwach okreslonych w zezwoleniu ministra wiasciwego do spraw instytu-
¢ji finansowych wydanym na podstawie art. 143 ust. 1 Ustawy, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika.
2. Wynagrodzenie Depozytariusza ustalone zgodnie z umowa o przechowywanie aktyw6w Funduszu obejmuje:
1) prowizje za przechowywanie aktywdw naliczang progowo od Sredniomiesiecznej Wartosci Aktywdw Netto, pobie-
rang miesiecznie z uwzglednieniem nastepujacych stawek:

=

PROGI SREDNIOMIESIECZNA STAWKA PROWIZJI
PROWIZJI  WARTOSC AKTYWOW NETTO
(W MLN Zt)
PONAD DO
| 1.500 0,0150% (w skali roku) Sredniomiesiecznej WartoSci Aktywow Netto
Il 1.500 0,0125% (w skali roku) nadwyzki Sredniomiesiecznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

ponad 1.500 min PLN

éredniomiesieczna Wartos¢ Aktywdw Netto oznacza iloraz sumy dziennych Wartosci Aktywow Netto w danym miesig-
cu przez liczbe dni kalendarzowych danego miesigca.

Miesieczna prowizja za przechowywanie aktywow obliczana jest wedtug ponizszych wzorow:

a) Dla Progu Prowizji I:
Stawka Prowizji x Liczba dni kalendarzowych w danym miesigcu
Liczba dni kalendarzowych w danym roku
nie mniej niz 7.000 PLN miesiecznie
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b) Dla Progu Prowizj Il:

18.750 PLN + Stawka Prowizji x Liczba dni kalendarzowych w danym miesigcu

Liczba dni kalendarzowych w danym roku

2) oplate od kazdej rozliczonej transakgji przez ktdrg rozumie sie transakcje zrealizowang na papierach wartoscio-
wych oznaczonych tym samym kodem ISIN i po tej samej cenie — w maksymalnej wysokosci 10 z4,

3) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacjg transakcji nabywania lub zbywania Aktywdw Funduszu,
stanowigce réwnowartos¢ opfat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktdrych poérednictwa Fundusz jest
obowigzany korzystac na mocy odrebnych przepisw, stanowigce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, pokrywa-
ne z aktywdw Funduszu wedtug aktualnie obowiazujgcej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej,

4) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacjg transakcji nabywania lub zbywania Aktywdw Fun-
duszu, stanowiace réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, z ktérych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystac, do wysokosci nieprzekraczajgcej odpowiednich kosztow krajo-
wych instytucji rozliczeniowych, o ktérych mowa w pkt. 3)

5) opfate za obstuge rachunkdw pienieznych w Funduszu w maksymalnej wysokosci 1,50 zt za kazdy przelew.

3. Kwota kosztow, o ktdrych mowa w ust. 2 jest obliczana na kazdy dzien ustalania Wartosci Aktywow Netto i ptat-
na w ciggu 14 dni od otrzymania faktury Depozytariusza.

4, Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub zby-
wania aktywdw Funduszu, stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz 0séb trzecich, z ktdrych Fundusz
jest zobowigzany korzystac, w wysokoéci maksymalnie 0,30 % wartosci zrealizowanych transakgji. Koszty po-
bierane sg przy rozliczeniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu za posrednictwem oséb
trzecich.

5. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw wedtug na-
stepujacych stawek:

WYSOKOSC AKTYWOW NETTO MIESIECZNA OPLATA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM OD AKTYWGW NETTO WYNOSI:

(W MLN Zt)
PONAD DO

8.000 0,045 % Wartosci Aktywow Netto w skali miesigca
8.000 20.000 3,6 min zt + 0,04 % nadwyzki ponad 8.000 min zt Wartosci Aktywéw Netto, w skali miesiaca
20.000 35.000 8,4 min zt + 0,032 % nadwyzki ponad 20.000 min zt Wartoéci Aktywow Netto, w skali miesigca
35.000 65.000 13,2 min zt + 0,023 % nadwyzki ponad 35.000 min zt Wartoéci Aktywdéw Netto, w skali miesigca
65.000 20,1 min z¢ + 0,015 % nadwyzki ponad 65.000 min zt Wartoci Aktywéw Netto, w skali miesigca

Kwota kosztow zarzadzania Funduszem jest obliczana na kazdy dzien ustalania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu

i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca. Do dnia 31 grudnia 2010 roku koszty zarzadzania Funduszem

przez Towarzystwo, o ktdrych mowa w niniejszym ustepie nie mogg przekroczy¢ maksymalnie 600 000 ztotych mie-

siecznie.

6. Fundusz przekazuje ze swoich aktywdw na rzecz Towarzystwa w skali miesigca srodki w kwocie 0,005 % wartosci
zarzadzanych Aktywdw Netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dziefi ustalania Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca na rachunek Towarzystwa. Towarzystwo nie pdzniej
niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wplaty tej kwoty na rachunek premiowy.

Art. 9. Optaty

. Fundusz bedzie pobierat w formie potracenia optate manipulacyjng w nastepujacych wysokosciach:

1) 7 % kwoty z wptacanych przez Cztonka Funduszu sktadek w okresie od dnia 1 kwietnia 2004 roku do dnia 31 grud-
nia 2010 roku,

2) 6,125 % kwoty z wptacanych przez Cztonka Funduszu sktadek w roku 2011,

3) 5,25 % kwoty z wptacanych przez Cztonka Funduszu sktadek w roku 2012,

4) 4,375 % kwoty z wptacanych przez Cztonka Funduszu sktadek w roku 2013,

5) 3.5 % kwoty z wptacanych przez Cztonka Funduszu skfadek od 1 stycznia 2014 roku.

. Optata, o ktdrej mowa w ust. 1 jest potragcana przez Fundusz przed przeliczeniem sktadek na Jednostki Rozrachun-
kowe, niezwtocznie po otrzymaniu sktadki przez Fundusz, chyba, Ze opdznienie nastapito z przyczyn, za ktére Towa-
rzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. W przypadku dokonywania wptat do Funduszu w papierach wartosciowych odrebne przepisy okreslg sposdb potra-

cenia oplaty, o ktdrej mowa w ust. 1.

4. Opfata potracana zgodnie z ust. 1 jest przekazywana niezwtocznie na rachunek Towarzystwa.

. Cztonkowie Funduszu, ktorzy przed dniem 12 pazdziernika 2003 r. zawarli umowe o cztonkostwo w Funduszu lub
uzyskali cztonkostwo w OFE POLSAT w wyniku losowania albo w trybie art. 128 Ustawy, w przypadku wypfaty trans-
ferowej dokonywanej w zwigzku z przystapieniem Cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu na podstawie
umowy z tym funduszem zawartej przed dniem 1 kwietnia 2004 r., poniosg w formie potracenia optate ze Srodkow
Cztonka Funduszu w wysokosci:

1) 200 4, jezeli od dnia wplaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowe] z innego funduszu do dnia dokonania wy-
paty transferowej przez Cztonka Funduszu upltyneto nie wiecej niz 3 miesiace,

2) 175 z4, jezeli od dnia wptaty pierwsze] sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
platy transferowej przez Cztonka Funduszu uptyneto wiecej niz 3 miesiace, ale nie wiecej niz 6 miesiecy,

3) 150 zt, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
ptaty transferowej przez Cztonka Funduszu uplyneto wiecej niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy,

4) 125 71, jezeli od dnia wplaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
paty transferowej przez Cztonka Funduszu uplyneto wiecej niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesiecy,

5) 100 zt, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
platy transferowej przez Cztonka Funduszu uplyneto wiecej niz 12 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesiecy,

6) 75 z1, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
ptaty transferowej przez Cztonka Funduszu uplyneto wiecej niz 15 miesiecy, ale nie wiecej niz 18 miesiecy,

7) 50 24, jezeli od dnia wptaty pierwsze] sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
paty transferowej przez Cztonka Funduszu uptyneto wiecej niz 18 miesiecy, ale nie wiecej niz 21 miesiecy,

8) 25 zt, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
paty transferowej przez Cztonka Funduszu uplyneto wiecej niz 21 miesiecy, ale mniej niz 24 miesiace.

. Cztonkowie Funduszu, ktdrzy od dnia 12 pazdziernika 2003 r. zawarli umowe o cztonkostwo w Funduszu lub uzyska-
li cztonkostwo w OFE POLSAT w wyniku losowania albo w trybie art. 128 Ustawy, w przypadku wyplaty transferowej
dokonywanej w zwigzku z przystapieniem Cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu na podstawie umowy
z tym funduszem zawartej przed dniem 1 kwietnia 2004 r., poniosg w formie potracenia optate ze Srodkéw Czton-
ka Funduszu w wysokosci:

1) 304 4, jezeli od dnia wplaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
platy transferowej przez Cztonka Funduszu upltyneto nie wiecej niz 3 miesiace,

2) 266 zt, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
platy transferowej przez Cztonka Funduszu uptyneto wiecej niz 3 miesigce, ale nie wiecej niz 6 miesiecy,

3) 228 z4, jezeli od dnia wptaty pierwsze] sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
ptaty transferowej przez Cztonka Funduszu uplyneto wiecej niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy,

4) 190 1, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
paty transferowej przez Cztonka Funduszu uplyneto wiecej niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesiecy,

5) 152 zt, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
paty transferowej przez Cztonka Funduszu uplyneto wiecej niz 12 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesiecy,

6) 114 4, jezeli od dnia wplaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
ptaty transferowej przez Cztonka Funduszu uplyneto wiecej niz 15 miesiecy, ale nie wiecej niz 18 miesiecy,

7) 76 2, jezeli od dnia wptaty pierwsze] sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
ptaty transferowej przez Cztonka Funduszu uptyneto wiecej niz 18 miesiecy, ale nie wiecej niz 21 miesiecy,

8) 38 zt, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki lub wyptaty transferowej z innego funduszu do dnia dokonania wy-
paty transferowej przez Cztonka Funduszu uplyneto wiecej niz 21 miesiecy, ale mniej niz 24 miesiace.

7. W przypadku wypfaty transferowej dokonywanej w zwiazku z przystapieniem Cztonka Funduszu do innego otwarte-

go funduszu emerytalnego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej po dniu 31 marca 2004 r., Cztonkowie

Funduszu poniosa z wlasnych érodkéw optate na rzecz Towarzystwa w wysokosci:
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1) 160 zt, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktorym uzyskano cztonkostwo w Funduszu zgodnie z art. 81 Usta-
wy, do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku Cztonka w Funduszu do innego funduszu uptyneto nie
wigcej niz 12 miesiecy,

2) 80 4, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktdrym uzyskano cztonkostwo w Funduszu zgodnie z art. 81 Ustawy,
do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku Cztonka w Funduszu do innego funduszu uplyneto wiecej
niz 12 miesiecy, ale mniej niz 24 miesigce.

8. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 7 Fundusz wysyta informacje w formie pisemnej Cztonkowi Funduszu przyste-
pujacemu do innego funduszu, niezwlocznie, nie pézniej niz w ciggu 7 dni roboczych, po otrzymaniu zawiadomie-
nia, o ktérym mowa w art. 84 Ustawy, o wysokosci optaty oraz wskazuje rachunek pieniezny, na ktdry ma by¢ prze-
kazana. Informacja o wysokosci optaty jest przesytana Cztonkowi Funduszu po stwierdzeniu prawidtowosci zawia-
domienia, o ktdrym mowa w art. 84 Ustawy.

9. Optfate, o ktdrej mowa w ust. 7 uwaza sie za uiszczong przez Cztonka Funduszu, jezeli wplynie ona na rachu-
nek pieniezny wskazany przez Fundusz do siddmego dnia miesigca, w ktérym jest dokonywana wyplata trans-
ferowa.

10. Po dokonaniu wyptaty transferowej Towarzystwo rozlicza optate, o ktdrej mowa w ust. 7 i w przypadku réznicy
pomiedzy opfata wplacong a nalezng, o ktdrej mowa w ust. 7, dokonuje zwrotu rdznicy opfaty na wskazany
przez Cztonka Funduszu rachunek pieniezny albo w formie przekazu pocztowego na wskazany przez Cztonka Fun-
duszu adres.

Art. 9a. Wyplaty w ratach

1. Po $mierci Cztonka Funduszu osoba uprawniona do wyptaty srodkéw zgromadzonych przez zmartego Cztonka Fun-
duszu moze w formie pisemnej dyspozycji zadac wyptaty srodkéw w formie wyptaty jednorazowej lub w ratach.

2. Wyptata $rodkow w ratach nastepuje przez okres nie dtuzszy niz dwa lata.

3. Osoba uprawniona wskazuje w dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 1, liczbe rat oraz okresowos¢ wyptat.

4. Wyptata pierwszej raty nastepuje w terminie do trzech miesiecy liczac od daty otrzymania dyspozycji przez osobe
uprawniona.

5. Wyptaty kolejnych rat dokonywane sg zgodnie z dyspozycja osoby uprawnionej w odstepach miesiecznych, kwartal-
nych lub rocznych pierwszego dnia roboczego po uptywie okresu wskazanego w dyspozycji.

6. Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ ograniczenia liczby rat w przypadku, gdy wysokos¢ raty bedzie nizsza niz 500
ztotych, wedtug stanu na dzien otrzymania dyspozycji 0soby uprawnionej.

7. W przypadku, gdy dyspozycja ztozona przez osobe uprawniong nie odpowiada warunkom okreslonym powyzej, Fun-
dusz koryguje liczbe rat w sposéb jak najpetniej odzwierciedlajacy dyspozycje osoby uprawnionej.

8. Wielkos¢ poszczegdlnych rat przypadajacych do wyplaty ustalana jest z zastrzezeniem ust. 6 i 7, jako iloraz iloéci
jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku zmartego do dnia otrzymania pisemnej dyspozycji osoby
uprawnionej oraz ilosci rat wskazanych w dyspozycji.

9. Wysokos¢ poszczegdlnych rat ustalana jako iloczyn jednostek rozrachunkowych przypadajacych na jedng rate oraz
ich wartosci wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien wyptaty kazdej z rat.

10. Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w nastepujacy sposdb:

1) na wskazany rachunek bankowy, lub
2) przekazem pocztowym.

11. Do czasu wypfacenia przez Fundusz wszystkich rodkéw zgromadzonych na rachunku zmartego Cztonka Funduszu

osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmienic forme platnosci na wyptate jednorazowa.

Art. 10. Oglaszanie Prospektow Informacyjnych

1. Prospekty informacyjne Funduszu sg ogtaszane w dzienniku ,Parkiet".

2. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie oglaszany raz do roku nie pdZniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdze-
nia przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu.

. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie zawierac jego Statut i zatozenia polityki inwestycyjnej, ostatnie zatwierdzo-
ne roczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Fundu-
szu, w zakresie okreSlonym przez przepisy prawa, z zastrzezeniem pierwszego prospektu informacyjnego, ktdry za-
wieraC bedzie jedynie Statut Funduszu oraz zatozenia polityki inwestycyjnej.

. Na zgdanie Cztonka Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzany jest przestac mu
w ciggu 30 dni od dnia otrzymania zgdania, zwykta przesytka pocztowa, na adres zamieszkania wskazany w umowie
lub adres korespondencyjny jezeli jest inny niz adres zamieszkania, ostatnio ogtoszony prospekt informacyjny wraz
z ostatnim pdtrocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu sporzadzonym na koniec pierwszego pdtrocza roku
kalendarzowego.

. Fundusz jest obowigzany, na zadanie Cztonka Funduszu, zgloszone pisemnie na adres Towarzystwa, udzieli¢ mu
na pismie, w ciggu 30 dni od dnia otrzymania zadania, na adres zamieszkania lub adres korespondencyjny, jezeli
jest inny niz adres zamieszkania, informacji okreslajacej pieniezng wartos¢ $rodkéw zgromadzonych na jego ra-
chunku, w tym iloé¢ oraz warto$¢ Jednostek Rozrachunkowych w dniu sporzadzenia informacji.
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Art. 11. Inne Informacje

. Na stronie internetowej www.ptepolsat.com.pl Fundusz bedzie publikowat rdwniez inne informacje dotyczace Fun-
duszu, a w szczegdlnosci:

1) w odstepach miesiecznych dane o tym, jaka czes¢ Aktywdw zostata ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lo-
kat przewidzianych w przepisach Rozdziatu 15 Ustawy, wediug stanu na ostatni dzien wyceny w danym miesigcu,

2) w odstepach pdtrocznych do 20 stycznia oraz 20 lipca kazdego roku dane o tym, jaka wartos¢ i jaka czeSt Akty-
wéw Funduszu byta ulokowana w poszczegdlnych lokatach oraz o emitencie poszczegdlnych papieréw wartoscio-
wych, wedtug stanu na ostatni dzien wyceny przypadajacy w ostatnim miesigcu kazdego okresu pdtrocznego,
7 zastrzezeniem ze dane z okresu péirocznego dotyczy¢ mogg wylgcznie lokat stanowiacych co najmniej 1 %
Wartosci Aktywow Funduszu,

3) w odstepach rocznych do dnia 31 stycznia kazdego roku informacje o strukturze Aktywdw Funduszu, z uwzgled-
nieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1% Wartosci aktywow Funduszu.

4) tres¢ zezwolenia Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych na przejecie zarzadzania Funduszem lub
potaczenie Towarzystwa z innym towarzystwem emerytalnym,

5) uprawnienia przystugujace Cztonkom Funduszu w zwiazku z likwidacjg Funduszu, w przypadku likwidacji Fundu-
szu.

. W sposdb okreslony w art. 10 ust. 1 Fundusz bedzie publikowac nastepujace informacje dotyczace Funduszu:

1) zmiany w Statucie Funduszu,

2) w odstepach pétrocznych do 20 stycznia oraz 20 lipca kazdego roku dane o tym, jaka wartos¢ i jaka czesc Akty-
wow Funduszu byta ulokowana w poszczegdlnych lokatach oraz o emitencie poszczegdlnych papieréw wartoscio-
wych, wedtug stanu na ostatni dzien wyceny przypadajacy w ostatnim miesigcu kazdego okresu pétrocznego,
z zastrzezeniem ze dane z okresu potrocznego dotyczy¢ mogg wytacznie lokat stanowigcych co najmniej 1% War-
tosci Aktywow Funduszu,

3) w odstepach rocznych do dnia 31 stycznia kazdego roku informacje o strukturze Aktywéw Funduszu, z uwzgled-
nieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1% Wartosci aktywow Funduszu.

4) informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu,

5) tres¢ zezwolenia Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych na przejecie zarzadzania Funduszem lub
potgczenie Towarzystwa z innym towarzystwem emerytalnym,

6) uprawnienia przystugujgce Cztonkom Funduszu w zwiazku z likwidacjg Funduszu, w przypadku likwidacji Fundu-
szu.

. W sposéb okreslony w ust. 1 lub 2 Fundusz moze tez publikowac biezgce informacje dotyczace dziatalnosci i sytu-
acji finansowej Funduszu.
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Art. 12. Zmiany Statutu

1. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem Komi-
sji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

2. Zmiana Statutu zostanie ogloszona przez Fundusz w pismie okreslonym w art. 10 ust. 1.

3. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu o jego zmianie jednak nie wczesniej
niz przed uptywem pieciu miesiecy od dnia dokonania ogfoszenia o zmianie Statutu, chyba, ze Komisja Nadzoru
Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych zezwoli na skrdcenie tego terminu.



