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Polsat najlepszy

h(ATARZYM OSTROWSKA

Postabymubieglym rokuobec-
ny rok zapowiada sie lepiej dla
inwestycji funduszy emerytal-
nych. Po sze$ciu miesigcach
$rednia warto$¢ ich jednostek
rozrachunkowych wzrosta o
niecomniejniz 4 proc.

- Ten czas mozna podzieli¢
na dwie czesci. Do polowy lu-
tego oraz od polowy lutego. W
pierwszym okresie byly spad-
ki i mocna znizka spolek z
branzy finansowej. W drugim
. za$ gwaltowne odbicie spolek
deweloperskichimatych ban-
kéw. Gwiazda calego pélrocza
jestza$ KGHM. Kurs tej spotki
skoczyt trzykrotnie - moéwi
Adam Kurowski z Axa PTE.

Jak zwykle mimo ze akcje
stanowig mniejsza cze$¢ port-
felainwestycyjnego (24,2 proc.
na koniec maja), mialy one de-
cydujacy wplyw na wyniki

portfela

cigzko bylo osiagnaé wieksza
przewage nad konkurentami.
Tylko styczeniluty OFE za-
konczyly strata z inwestycji.
gfolejne miesigce byly juz
znacznie lepsze, wliczajagcwto

2rodio: wyliczenia wiasne

+STOPA ZWROTU OFE

rekordowy wynik z kwietnia,
gdy warto$¢ jednostek rozra-
chunkowych skoczyla az o
prawie s proc.

Przedstawiciele OFE pro-
gnozuja, ze ten rok zakoncza
juzna plusie. Spodziewajq si¢
tez korekty po tak gwattow-
nych zwyzkach z ostatnich
miesiacy.

W tym roku najlepiej inwe-
stuje fundusz Polsat. Pomaga
mu w tym m.in. bardzo duzy
udziat akgji w portfelu inwesty-
cyjnym, ktéry utrzymywat w
przeciwienstwie do konkuren-
téw takze w czasie spadkéwna
gieldzie. Jego stopa zwrotu

FUNDUSZE EMERYTALNE | INWESTYCJE W | POEROCZU.
Warszawska gietda pozwolita zarobi€ zarzadzajagcym OFE

wynosi juz az ponad 9 proc.
Kolejny za nim fundusz Gene-
rali moze si¢ pochwali¢ stopa
nizszq niz 5 proc. Najslabiej

— " ~ wypadaza$ Aviva (d. CU) zwy-

nikiem na poziomie 2,3 proc.
Stope zwrotunizsza niz 3 proc.
mialy tez fundusze PZU Ziota
JesieriiPekao.

Slaby ubiegly rok spowodo-
wal, ze w skali 121 24 miesiecy
wyniki OFE wciaz sq ujemne.
Przecigtne wynosza odpo-
wiednio -2i-16 proc. Poczaw-
szy od trzech lat, sa juz dodat-
nie. W okresie od wrzeénia
1999 r. do czerwca tego roku
$redni wynik przekracza 136
proc. Najlepiej wypada znéw
Polsat z wynikiem 161,6 proc.

W czerwcu do funduszy
wplynelozZUS 1,79mld 24, czy-
linieznacznie wiecej niz wma-
ju. Od poczatkuroku otrzyma-
lyjuz1o0,7mld zl, a od poczatku
istnienia 128,9 mld zi. Na ko-
niec ubiegltego miesigca akty-
wa funduszy przekroczyly 150
mld z i wyniosly prawie 153
min z}. Byly az o prawie 6 mid z
wyzsze niz nakoniec kwietnia.
Aktywanajwiekszego OFE zbli-
zylysiedo4omldzi =
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