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Najbogatsi sg klienci najmniejszych OFE

STAN KONTA Jesli od 1999 r. na rachunek w Polsacie regularnie wptywato 100 zt
miesigcznie, to teraz znajduje sie tam 16,5 tys. zt, w tym 6,8 tys. zt to zysk z inwestycj

KATARZYNA OSTROWSKA

Stan hipotetycznego rachunku
w otwartym funduszu emery-
talnym lepiej niz stopa zwrotu 2
inwestycji pokazuje, ile rzeczy-
wiscie fundusze zarobily dla
swoich klientéw, W wylicze-
niach dotyczacych stanu konta
uwzglednione sq bowicmopla-
ty od skladki pobicrane przez
OFF. A od ich wysokosci zalezy,
ile pieni¢dzy pracuje na nasze
przyszle  $wiadczenie.  Jesli
skladka wynosinp. 1002}, a nasz
fundusz pobicra 7 proc. w for-
mie oplaty, to w rzeczywistosci
odkladamy 93 21

W wyliczeniach zalozylismy,
7¢ ZUS przekazywal do kazde-
go funduszu na hipotetyczne
konto przyszego emeryta 100
7} miesi¢eznie. W sumie na ra-
chuneck w kazdym OFE wplyne-
to 97 skladek, czyli lqcznie 9,7
tys. zt. Od kazdej skladki zostata
potracona oplata w takicj wyso-
kosci, jaka obowiqzuje w danym
OFE (uwzglednilismy zmiany
wynikajace ze stazu czlonkow-
skiego). Pozostala po tej opera-
¢ji cze$é skladki zostata przeli-
¢zona na jednostki rozrachun-
kowe poszczegolnych OFE we-
dlug ich wartosci z ostatniego
dnia kazdego miesigea. Pierw-
sza skladka wplyneta 30 wrze-
$nia 1999 t., ostatnia pod konicc
wrzesnia 20071 Dajeto 8latin-
westowania pienigdzy.

Najmniejsze s3 najlepsze

Naczele zestawienia wediug
kryterium: stan hipotetycznego
konta, s3 dwa najmniejszc na
rynku fundusze - Polsat oraz
Pekao. W tych wyliczeniach du-
7e znaczenie majg bowiem wy-
niki inwestycyjne z ostatnicgo
czasu. A zaréwno Polsat, jak i
Pekao korzystaly ze wzrostucen
akcji matych i srednich spélek
gieldowych.

Jak wynika z wyliczen, przy-
kladowy klient najlepszego fun-
duszu, Polsatu, manaswoimra-
chunku 16,5 tys. zt, czyliazo 6,8
tys. zt wigcej, niz wplacit. Nie-
wicle mniej na swoim koncie
uzbierala osoba oszczedzajaca
od 1999 r. w Pekao. Wysoko§¢
jejrachunkuto 16,1 tys.z1,czylio
6.4 tys. zt wigcej, niz wyniosta
suma jej skladek. Bardzo do-
brze wypad! takze jeden z naj-
wickszych na rynku funduszy,
ING Nationale-Nederlanden.
Jegoklient ma narachunkutyl-
ko o niespelna 13 7t mniej niz
klient Pekao.

W pierwszej piatce uplaso-
waly si¢ takze dwa inne duze
fundusze: PZU Ziota Jesicri oraz
Commercial Union. Najmniej
picni¢dzy jest na hipotetycz-
nym koncie w Aegonie - 14,96
tys. zl, czyli prawie o 616 zi
mniej, niz wynosi $rednia dla
wszystkich funduszy emerytal-
nychiaz01,6tys. zt mniejnizna
rachunku w Polsacie. Ponizej

15 tys. zi zgromadzit tez klient
Bankowego.

W tej czesci rankingu najlep-
szy OFE Polsat otrzymal
30 punktdw, kazdy kolejny fun-
dusz proporcjonalnie mniej (w
zaleznosci od tego, jaki dystans
dzielit go od najblizszego kon-
kurenta), a ostatni w zestawie-
niu Aegon nie dostal zadnego
punktu.

Znaczenie optat

Przecietnie kazdy oszczedza-
jacy w OFE uzbieral 15,6 tys. zl.
Na kontach w o$miu fundu-
szach jest wigcej pieniedzy. Po
kilkunastu czy kilkudziesieciu
latach oszczgdzania réznice
miedzy funduszami beda
znacznie wicksze, co przelozy
sic na wysoko$¢ Swiadczen
emerytalnych.

Duzy wplyw na stan hipote-
tycznego konta ma wysokos$¢
oplat pobieranych przez fundu-
sze. Widac¢ to, gdy poréwnuje-
my pozycje poszczegélnych
funduszy w dwéch zestawie-
niach obejmujacych o$mioletni
okres: stanu hipotetycznego
konta oraz stop zwrotu.

Oplata za zarzadzanie jest
uwzgledniona w jednostce roz-
rachunkowej. Im jest mniejsza,
tym wartos¢ jednostki jest wyz-
sza.Znaczenie tej oplaty bedzie
rosnaé. NajniZsze oplaty za za-
rzadzanie, w przeliczeniu na
jednego klienta, pobieraja naj-

wieksze fundusze. Wynika to z
tego, ze ich wysokosc jest Scisle
skorelowana z wielkoscia akty-
wow funduszu. Im s one wyz-
sze, tym oplata w przeliczeniu
na jedng osobe jest mniejsza.
Poza tym niektére OFE, np. AIG,
Generali, maja zapisany w sta-
tucie niski limit kwotowy tej
oplaty (okreslony procent od
aktywow, ale nie wiecej niz
okreslona kwotaw zlotych).

0d kazdej wplywajacej
skiadki pobierana jest oplata
manipulacyjna. Wprowadzone
kilka lat temu zmiany w ustawie
spowodowaly, ze oplaty te we
wszystkich OFE sa zblizone; no-
wi czlonkowie placg 7 proc. Wy-
jatkiem jest Allianz, ktéry po-
bieramniej.

Aktywa na klienta

WyliczyliSmy tez, ile na kon-
cie w kazdym OFE przecietnie
zgromadzil klient majacy ak-
tywny rachunek. Okazalo si¢, ze
jest to prawie 11 tys. z1. Sumata
jest mniejsza niz na hipotetycz-
nymrachunku, poniewaz w tym
drugim przypadku wyliczenia
dotycza okresu od 1999r., a nie
kazdy klient oszczedzat tak diu-
go (stad nizsza srednia).

Jesli ktos byl od poczatku w
funduszui wplacat pelen rocz-
ny limit, to uskladat na starosé
nawet 65 - 70 tys. zl, najwiecej
w Commercial Union, ING NN,
Allianz oraz AIG. Co ciekawe, s3
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to fundusze, ktére pobieraja
relatywnie nizsze oplaty: Al-
lianz ma najmniejsza narynku
oplate od skladki dla nowych
klientéw, a w CU i ING NN s3
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nizsze oplaty za zarzadzanie z
powodu wysokich aktywow. To
zestawicnie nie miato jednak
wptywu na wyniki naszegoran-
kingu.




