PULS BIZNESU

OFE Wyniki w listopadzie

Fenomen
Polsatu

Patrz, ktory sektor radzi
sobie najlepiej i w ktory
inwestuje konkurencja
...i nie kupuj takich
spoélek. To przepis na
sukces OFE Polsat.

W listopadzie wszystkie OFE wy-
pracowaly zyski. Srednio wartosé
jednostki wzrosta o 3,07 proc.
Najgorszy wynik zanotowal Com-
mercial Union — 2,60 proc., nie-
wiele lepszy Ergo Hestia — 2,69
i Pocztylion — 2,70 proc. O ile te
wyniki nie powinny ich czlon-
koéw dotowad, bo sg przyzwoite, o
tyle klienci OFE Polsat, najlep-
szego funduszu, maja powody do
malej euforii. Tylko w listopadzie
warto§c jednostki wzrosta o 4,75
proc., a od poczatku roku juz o
22,40 proc. W efekcie lider coraz
bardziej ucieka konkurencji.

Branza niewazna

Przewage nad konkurencja Polsat
uzyskuje dzieki inwestycjom w
akcje. Ma ich w portfelu najwig-
cej ze wszystkich OFE. Jednak
myli sie ten, kto sadzi, Ze aby naj-
wiecej zarabiaé, trzeba inwesto-
waé w spOlki z najlepszego sekto-
ra. Polsat dowodzi, ze moze byé
_ zupelnie na odwrét. W tym roku
najszybciej roénie WIG-Budow-
nictwo, tymeczasem na Koniec
wrze$nia Polsat miat takich spo-
lek najmniej ze wszystkich OFE.
NieZle sobie radzi sektor banko-
Wy, a takich waloréw znowu miat
najmniej. Najsilniej reprezento-
wane w jego portfelu byly sp6iki
z branzy informatycznej, a ta ra-
dzi sobie §rednio. Prawie 11 proc.
portfela ulokowt w mediach i te-

lekomunikagcji, a te dwa indeksy
notowaly ujemny wynik.

— Nie zachowujemy sig
wbrew rynkowi. By¢é moze iden-
tyfikujemy nieco odmiennie
trendy niz konkurencja. Poza
tym okazji do dobrych zakup6éw
szuka sie zwlaszcza w momen-
tach oslabienia waloréw, a nie
ich maksymalnych wzrostow.
Zreszta nawet w sektorze, ktéry
ma stabe perspektywy, mozna
znalezé spoOike perelke, ktora
przyniesie zyski — ttumaczy An-
na Horsecka, prezes PTE Polsat.

Maty moze wigcej
Konkurencja bagatelizuje wyniki
Polsatu, dowodzac, ze jego prze-
waga wynika z najmniejszych ak-
tyw6w, ktérymi latwiej zarzadzac.

— Oczywiscie skala aktywow
daje nam przewage w postaci
wiekszej elastycznoéci inwestowa-
nia. Ale ograniczona wielko$¢ ka-
pitatu sprawia, Ze nie mozemy za-
inwestowa¢ we wszystkie spoiki,
w ktoére bySmy chcieli — odpo-
wiada Anna Horsecka.

Co jest wiec tajemnica suk-
cesu? ’

— W polityce inwestycyjnej
staramy si¢ dzialaé mniej sztam-
powo niz konkurencja. Nie upo-
dabniamy sie do innych fundu-
szy, lecz koncentrujemy na mak-

- symalnie efektywnym inwesto-

waniu pieniedzy klientéw — pod-
kre§la Anna Horsecka.
I ttumaczy.
— Starannie dobieramy spoiki,
w ktoreinwestujemy. Dokonuje-
my bardzo glebokiej analizy, do-
kladnie badamy jej perspektywy
— deklaruje Anna Horsecka.
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