RZECZPOSPOLITA

Stan konta : Przyktadowy klient Polsatu wplacil na rachunek 8,5 tys. zl, a ma teraz ponad 13 tys. z1
Wszyscy zarabiamy, ale nie tyle samo

Na kontach klientéw wszystkich funduszy jest znacznie wiecej

pieniedzy, niz zostatlo wplacone za posrednictwem ZUS.
Najlepiej pod tym wzgledem wypada Polsat

Co p6t roku wyliczamy, ile pienie-
dzy znajduje sie na hipotetycznym
rachunku klienta w kazdym fun-
duszu emerytalnym. Tym razem
uwzglednili§my okres od rozpo-
czecia dzialalno$ci inwestycyjnej
przez wszystkie OFE, czyli od
wrze$nia 1999 roku do korica
wrze$nia 2006 roku. Przyjeliémy,
e co miesiac na konto w kazdym
funduszu wplywa 100 zi. W sumie
w tym czasie bylo 85 skladek, czyli
iacznie wplacono 8,5 tys. zl. Srod-
ki te byly pomnazane. Kazdy OFE
pobieral tez oplaty.

Z naszych wyliczet wynika, ze
najwiecej pieniedzy zostalo zgro-
madzonych w Polsacie, ING Natio-
nale-Nederlanden oraz Domu. P6t
roku temu bylo podobnie, z tym ze
wowczas pierwsze miejsce zajmo-
wal ING Nationale-Nederlanden.

‘Tym razem wyprzedzil go naj-
mniejszy na rynku fundusz Polsat.
Sytuacje te¢ mozna latwo wyjasnié.
Kwoty zgromadzone na rachun-
kach emerytalnych sa coraz wyisze
idlastanu konta w danym momen-
cie wazniejsze sq wyniki inwesty-
cyjne z ostatniego okresu.

A w ostatnich miesigcach wila-

$nie Polsat efektywniej pomnaza
skladki. Jego hipotetyczny klient
mialby na swoim rachunku ponad
13 tys. 2, czyli o ponad 4,5 tys. zi
wiecej niz wplacil. Sze$¢ miesiecy
temu, pod koniec marca, zysk
klienta tego funduszu wynosit
3.8 tys. 2t Przez pétroku funduszo-
wi udalo sie wiec zwiekszy¢ stan
konta o ponad 760 z1.

Klient ING NN uzbieral na swo-
im koncie 0 170 ztmniej niz czionek
Polsatu, czyli 12,9 tys. z1. A klient
najslabszego w tym zestawieniu
funduszu Ergo Hestii ma na ra-
chunku 11,9 tys. 24, czyliaz o prawie
1,2 tys. zt mniej (14 proc. wplaconej
kwoty) niz czionek Polsatu. Dla po-
réwnania p6t roku temu réznica
miedzy najlepszym a najgorszym
funduszem wynosila nieco mniej
ni? 1 tys. z}, a rok temu 880 z1.

Po kilkunastu czy kilkudziesie-
ciu latach oszczedzania — jeéli ta-
ka tendencja utrzyma sie - réinice
w wysokodci otrzymywanych
$wiadczenh mogg by¢ znaczne. A to
oznacza, ze wyb6r funduszu ma
ogromne znaczenie,

Przecietnie kazdy oszczedzaja-
cy w OFE uzbieral 12 402 zi. Na
kontach w siedmiu funduszach jest
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%,‘MANA STRATEGII
JUZ PROCENTOWAC

- clagu ostatnich 12 miesiecy zmieniliémy
+Pawel Bogusz, strategie inwestycyjna; w zasadzie realizu-
dyrektor Biura Jemy ja od przelomu pierwszego i
Jnwestycji drugiego kwartatu biezacego roku. Wiekszy naciskpo-
Bankowy PTE lozylismy na kontrole ryzyka. Dzi$ widzimy, ze

Marklewicz,
czlonek zarzqdu
Generali PTE

przebudowa portfela, w celu dostosowania go do no-

wej strategil 2zaczyna procentowac. Szczegélnie cieszy

nas, ;e osiagneliémy satysfalcjonujace wynild w
zmiennych warunkach rynkowych.

roku byl bowiem najlepszy dla inwestycji w male spél-
ki, a na gieldzie notowane byly zaréwno spadkd, jaki

Trzeci kwartaltego

wzrost indekséw. Nasz portfel zachowywal sig stabil- . '

nie, a na tym wlasnie nam zalezato.

NIESTARAMY SIE
BYC NAJLEPS]
W KROTKIM CZASIE

stalajac kierunki naszej polityki inwestycyjne), |
musimy mieé na uwadze charakter fanduszu, -
Jakim zarzadzamy. Fundusz emerytalny z defi- :

nicji powinien osiaga¢ dobre — ponadprzecietne —

wyniki w dlugim okresie, przy ograniczonym ryzyku. Z

tego wzgledu nie staramy si¢ byé najlepsi w krétkich

terminach, gdyz wtedy trzeba ponosié znaczne ryzyko

iinwestowaé w spekulacyjne walory, na ktére akurat
jestmoda, O tym, jakie akcje wybleramy orazjakima
by¢ich udzial w portfelu, decydujemy na podstawie
analizy sytuacji finansowej i perspektyw spolek w
okresie rocznym bad# dluiszym. Jeéli perspektywy
dla spétki lub sektora, w ktérym dziala, sa bardzo do-
bre, zwigkszamy udziatjej akcji w portfelu w
poréwnaniu z innymi papierami. Stawlamy na jakosé
naszego portfela, co przynosi dobre rezultaty nawet
wtedy, gdy np. przestaja by¢ modne duze spétki.

Pekao PTE

INWESTYCYJNYCH

ostatnich trzech latach na war-
szawskiej gicldzie

’ wzrostowa. WIG20 zyskal na wartosci pra-

obserwowali$my silna tendencje

\' LEPSZE OD FUNDUSZY
1UBEZPIECZENIOWYCH

cena rezultatéw osiaganychprzez: | wzrosla o 45,5 proc. Sredni rezultat osiagnie-
;{ +Tomasz fundusze jestsubiekiywna.Moina : typrzezfundusze emerytalne (45,8 proc.) byt
: Publicewicz, jednak wprowadzi¢ elementy,ktére : zatem nieznacznie wyzszy. To pozwala oce-
wiceprezes wniosa odrobing obiektywizmu. Najprost-  : ni¢, ze ogbine wyniki funduszy emerytalnych
i AnalizyOnline - szyznichto odniesienie wynikéw OFEdo  : sadobre. Slabo wypadio natomiast pieé
: rynkowego wskaznika odzwierciedlajacego : OFE, ktérych stopa zwrotu byla niisza. Co
ich polityke inwestycyjna. Moina do tego : clekawe, éredni wynik wypracowany przez
wykorzystaé indeks IRFU-emp, zlozony : fundusze emerytalne byl zdecydowanie lep-
W 30 proc. ze zmiany wartofcigieldowego  : szy niz przecietne rezultaty funduszy
WIG oraz w 70 proc. ze zmiany warto$éciin-  : inwestycyjnych (34,6 proc.) i ubezpieczenio-
deksu dla rynku obligaci skarbowych : wychfunduszy kapitalowych (34,2 proc),
(IROS). W ciagu minfonych 36 miesigcy war- : realizujacych zblizona polityke (fundusze
- to§é tak skonstruowanego wskaznika - i stabilnego wzrostu).
seaten - DOSTAWJLISMY ‘
: Bogustawskd,
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et | BRANZE

i proc.stope zwrotu. Jest to zasluga miedzy

: innymi duzego udzialu akcji matych i éred-
nich spélek w portfelu. Trafnie wybralismy

; tez branze. Stosunkowo duzo zainwestowali-

wie 100 proc. Przyczyn hossy moina : émy w firmy z sektora budowlanego, ktéry
upatrywaé przede wszystkim wsolidnych  : osiagnal spektakularny wzrost. W ciagu
fundamentach polskiej gospodarki,aw . ostatnich trzech lat wskaZnik WiGBudownic-
szczegélnofci w dynamicznym wzrodcle go- : two zyskalna wartoéci 280 proc. Szczegélnie:
spodarczym. PKB w ciagu ostatnich trzech - ;| korzystne okazaly sie inwestycje w takie

latréslook4,5proc.,podczasgdwanilEu—
ropejskiej o ok. 2 proc. Beneficjentem
wysokiego wzrostu okazaly sie zwlaszcza
male i érednie spotki; MIDWIG zyskat

170 proc, Nasz fundusz osiagnal ponad so-

spélki, jak PBG, Polimex, Hutmen, Boryszew

: czy Elstar Oils; przyniosly ponad 100-proc.

" i stope zwrotu. Spoérdd najwiekszych spélek
: wportfelu funduszu bylo duzo akcji PKN Or-
¢ len, KGHM, PKO BP oraz BRE Banku.
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