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Fundusze emerytalne Nie warto oceniac efektywnosci OFE na podstawie wynikow w krétkim okresie

Generali nigdy nie zawodzi

Od dluzszego czasu najmniejsze na rynku fundusze
emerytalne poprawiaja swoje wyniki. Imponuje takze
Generali, ktéry zawsze wypada dobrze

KATARZYNA OSTROWSKA

Co kwartal w podsumowaniach
dzialalnosci funduszy emerytal-
nych chwalimy Generali OFE za sta-
bilnos$¢ dobrych wynikéw. Nie ina-
czej jest obecnie. Nawet zmiana w
skiadzie zarzadzajacych pieniedz-
mi w tym funduszu nie zmienila tej
sytuacji. Generali z reguly zajmuje
wysokie pozycje we wszystkich ze-
stawieniach, czy to kwartalnych, czy
obejmujacych dluzsze okresy, choé¢
nigdy nie byl pierwszy.
Sugerowanie si¢ wynikami fun-
duszy emerytalnych osiggnietymi
w krétkim okresie (p6i roku, dwa
lata) nie jest dobre. Takich poucza-

jacych przykladéw mielis$my juz
wiele. Wezmy AIG czy Pocztylion.
Nie mialy udanego startuiw pierw-
szym okresie dziatalnosci byly zwy-
kle w polowie lub nawet na koricu
zestawienl. Od pewnego czasu sys-
tematycznie pna si¢ w gére. Z dru-
giej za$ strony mamy casus Nordei
(dawne Sampo). Od poczatku dzia-
lalnosci fundusz ten osiggat bardzo
dobre wyniki, a teraz idzie mu zde-
cydowanie gorzej. Podobnie bylo
z Allianzem. Skutecznie inwestowat
w poczatkowym okresie dziatalno-
$ci, a w ciggu kilku ostatnich lat miat
spore klopoty, ktére by¢ moze sg
juZzzanim.'

Takie przyklady dowodza jedy-
nie, ze warto przez dluzszy czas

analizowa¢ wyniki, gdy planuje sie
zmienié fundusz na inny. Zwlaszcza
ze przejscie do konkurencji wiaze
sie zwykle z koniecznoscia pokrycia
wyzszych oplat. Ten manewr,
zwlaszcza do konica 2013 r, nie ma
sensu. Od 2014 r. wysokos$é np.
oplaty od skladki bedzie taka sama
dla starych klientéw i dla tych, kto-
rzy dopiero podpisuja umowy.

Wyboér dobrego funduszu ma
zasadnicze znaczenie dla wysoko-
$ci naszej emerytury, ale gdy
oszczedza sie przez 20 czy 40 lat,
dwa czy nawet pie¢ lat stabszych
wynikéw to jeszcze nie dramat.
Oczywiscie, jedli kto§ ma tylko kilka
lat do emerytury i jest w funduszu,
ktéry stale ma slabsze wyniki niz
konkurencja, powinien pomysle¢ o
zmianie. Ale i tak decyzje musi po-
dejmowac rozwaznie. Historyczne
wyniki nie zawsze bowiem udaje
sie powtorzy¢ w przyszlosci.

Dotychczasowe wyniki fundu-
szy emerytalnych sq dobre. OFE
zarabiaja sporo powyzej inflacji. Je-
§li dalej beda tak skutecznie po-
mnazaé pieniadze swoich klientow,
juz za kilka lat wielkos¢ oszczedno-
$ci zgromadzonych w funduszach
zréwna sie ze §rodkami odkladany-
mi w ZUS. A przeciez nasze sklad-
kido ZUS sa wyisze.

Nowy system emerytalny zostat
jednak tak skonstruowany, ze kaz-
dy powinien dodatkowo oszczg-
dzaé. Emerytura z ZUS oraz OFE,
nawet najlepiej inwestujacego pie-
niadze, ma gwarantowad jedynie
$wiadczenie na podstawowym po-
ziomie. Bedziemy wiec otrzymy-
wa¢ maksymalnie 60 proc. ostatniej
pensji. W gorszej sytuacji sa zwlasz-
cza kobiety, ktére krocej od mez-
czyzn pracuja, maja duzo okresow
nieskladkowych i do tego dluzej zy-
ja. One mogg dosta¢ np. tylko
40 proc. zarobkéw.

Bez dodatkowego oszczedzania
moze sie okazad, ze na emeryturze
nie bedziemy w stanie utrzyma¢
naszego domu lub mieszkania, a
nawet nowoczesnego samochodu.
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Najlepsze fundusze emerytaine

Stopa zwrotu,
wproc.?

OTWARTY FFUNDUSZ
EMERYTALNY POLSAT

Powrdcit do Sciste) czotowki.
Najlepszy w cigu nstatnich
12 miesigty

ING
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0d poczatku roku wypada troche
stabie}, ale weigz w pronde liderow
w dlugim okresw

Przy wyborze OFE nie
ma znaczenia wysokos¢
opfaty pobieranej od
skiadki. W ustawie o
funduszach
emerytalnych sa
zapisane jej maksymalne
procentowe limity.
Wiekszos$¢ funduszy
ustalita wiec te optate
na gérym poziomie.
Kazdy nowo
przystepujacy klient, bez
wzgledu na fundusz,
placi wigc do kofica
2010r. 7 proc. od
warto$ci kazde] swojej
miesigcznej skiadki.
Wyjatkiem jest OFE
Allianz, ktéry pobiera w
tym okresie mniej — 4
proc.

Gl

GNERAL

Najbardzie) stabilme
ze wszystkich funduszy
pomnaza pieniquze khentow

PRZEZ OFE

: Nieco inaczej jest 2

: opfatq za zarzadzanie

¢ $rodkami. Jej

: procentowa wysokos¢

¢ tez jest ustalona w

¢ ustawie, ale spada wraz
i ze wzrostem wartosci

i aktywow, jakimi

i zarzadza fundusz. Z tego
: punktu widzenia oplaca
: sle by¢ cztonkiem

: najwigkszych funduszy

: emerytalnych (CU, ING

i NN, PZU Ziota Jesieft).

i Sa tez takie, np. AlG i

i Generali, ktére ustalily

¢ niskie limity kwotowe;

i pobieraja one co miesiac
: np. 0,045 proc. wartosci
: aktywow, ale nie wiece]
i niz warto$¢ wyrazona w
i zlotych, zapisana w

: statucie; oplaty w tych

: OFE s nizsze. Trzeba

: jednak pamigtac, ze

: limity kwotowe beda

: obowiazywac tylko do

i 2010w

¢ Warto zwrdci¢ uwage, Ze
¢ fundusze emerytalne

: pobieraja nieco wyisze

. oplaty od skladki w

¢ poréwnaniu z funduszami
© inwestycyjnymi, ale sporo
: nizsze za zarzadzanie

: aktywami. Obecnie w

: wiekszosci OFE oplata za
: zarzadzanie wynosi

i 0,045 proc. miesiecznie,
. czyli 0,54 proc. rocznie.

* Fundusze inwestujace w
¢ akcje pobieraja za$ od

: 2 do nawet S proc.

¢ w skali roku.



