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najlepszych funduszy

emerytalnych na koniec maja

Ostatnia zawierucha na gieldzie doprowadzita do sporych zmian w czotéwce funduszy emerytalnych.

ANDRZEJ STEC
[ 2 J
W styczniu ,(Gazeta” opublikowala
ranking otwartych funduszy emery-
talnych za 2005 r. Minelo zaledwie
polroku, a w tym czasie na warszaw-
skiej gieldzie doszlo do najwigkszych
w historii zmian indekséw, co nie po-
zostalo bez wplywu na osiagniecia
funduszy. Jednym duze wahania na-
strojow sprzyjaly w pomnazaniu
skladek przyszlych emerytéw, in-
nym - wyraznie zaszkodzily.
Uznali$my, Ze po kilku burzliwych
miesigcach warto pokazaé, jak zmie-
nil si¢ uklad sil w gronie lideréwima-
ruderéw w naszym rankingu. Ktére
zOFE trzymajg dotychczasowe tem-
po, ktore zdaja sie tracié sily, aktore
nadrabiaja zaleglo$ci. Jest to wiec swe-
gorodzaju ,lotna premia” przed ran-
kingiem OFE za 2006 r., ktéry przy-
gotujemy na poczatku przyszlegoro-
ku.

Nasze kryterla oceny

15 dzialajacych funduszy emerytal-
nych, podoebnie jak p6t roku temu,
ocenili$my na podstawie trzech kry-
teribw.

Po pierwsze, sprawdzili$my, jak
fundusze radzily sobie w ostatnich 12
miesigcach na rynku finansowym,
czyliobliczyli$my wzrost wartosci
jednostek rozliczeniowych (OFE po-
dobnie jak fundusze inwestycyjne
przeliczajg na jednostki wszystkie
wplywajgce do nich co miesige sktad-
ki klientow).

Nastepnie wzieli$my pod lupe sta-
bilnosé formy zarzadzajacych, czyli
wyliczylismy $rednig pozycje, jaka
zajmuje dany fundusz we wszystkich
dotychczasowych rankingach Komi-
sji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych (jest ich 16).

Na koniecobliczyli$my, ile napraw-
de urosta nasza emerytura w poszcze-
golnych funduszach od poczgtkuist-
nienia - 1999 r. Uwzglednili$my przy
tym wszystkie pobierane oplaty
iprowizje.

Celowo pomingli$my wysoko$é
prowizji, ktérymi OFE systematycz-
nie pomniejszaja naptywajace sklad-
ki. Dwalata temu, m.in. dzieki ,Gaze-
cie”, ktora toczyla cigzki ,b6j o wyz-
sz emeryture”, zmieniono przepisy.
Narzucily one funduszom nowe, niz-
sze stawki.

Obecnie fundusze nie moga
uszczuplaé skladek o wigcej niz
7 proc. (po 2010 roku prowizja be-
dzie nadal stopniowo spadaé, aby

Teraz prawie wszystkie OFE
stosuja taka samg taryfepro- £,
wizji. Chlubnymwyjatkiem £
jestAllianz. Do20l4roku g

0d 2014 roku wynie$¢3.5proc.). 4

bedzie obcigzal nowych cztonkéw naj-
nizsza prowizja od skladki - Srednio
o ponad 2 pkt proc. rocznie.

Nie wszystkim sprzyjalq
wahanla

Zacznijmy od ostatnich osiagnieé in-
westycyjnych OFE - jednego z najwaz-
niejszych kryteriéw oceny stuzacej
klientom funduszy za dobra wrézbe.
Roczne wyniki inwestycyjne podpo-
wiadaja bowiem, czego mozna sie spo-
dziewaé w przyszlosci. Bo jesli fun-
dusz, ktéry dotychczas szczycit sie do-
brym nosem do intereséw, nagle go
stracil, to o ile nie wyciagnie szybko
wnioskéw, w p6zniejszych w rankin-
gach moze juz zaliczyé bolesny spa-
dek. Ta zaleZnoéé dziala réwniez w dru-
ga strone. .
Ostatnie 12 miesiecy na warszaw-

.skim parkiecie bylo bardzo burzliwe.

Najpierw indeksy rosty jak szalone, bi-

Jjackolejne rekordy wszech czasow.
W polowie maja nastapilo jednak prze-
silenie. Inwestorzy, gléwnie z zagrani-
¢y, postanowili zrealizowaé wysokie zy-
ski. Gwaltowne pogorszenie nastrojéw
mialo miejsce réwniez na innych §wia-
towych parkietach. Indeksy nad Wisla
w krétkim czasie stracily na warto$ci
kilkanascie procent. To nie pozostalo
bez wplywu na wyniki inwestycyjne
OFE.

Na calym zamieszaniu niezle wy-
szly mniejsze fundusze, w tym te, kto-
re dotychczas zajmowaly ostatnie miej-
sca w naszych rankingach. Sredni
wzrost jednostek rozliczeniowych na
koniec maja wyniést okolo 16 proc. To
bardzo dobry wynik - cztery razy lep-
szy niz oprocentowanie lokat banko-
wych. Dla poréwnania, realny zysk
zdlugoterminowych, emerytalnych in-
westycji na Zachodzie nie przekracza

A
s z reguly
4 proc. rocz-
nie. Nalezy jed-
nak pamietaé, ze
¥ wyliczenia nie
¥ uwzgledniajaslabe-
go czerwea na gieldzie.
W ostatnich 12 miesia-
cach najlepszym nosem
4 doinwestycji wykazali sie
4y zarzadzajacy najmniejszych
&y funduszy: Polsatu, Pocztyliona
oraz Domu - w swoje struktury
prébuje go wehlonaé Win-
p terthur (dawny Credit
), Suisse Life & Pen-
¥ sion). Wichprzy-
8 padku najlatwiej
84 jednak sprzedaé
W badzkupié pakiety
. akcji na gieldzie, nie po-
. wodujac przy tym wigkszych
wahan indeks6ow. Nieco gorzej radzili
sobie najwieksi: ING Nationale-Neder-
landen, AIG, PZU Zlota Jesien czy Com-
mercial Union. Z miesigca na miesiac
w oczach slabnie Bankowy, a z dotka
nie moze wyj$é Allianz.

Stablinosé formy wedtug
KNUIFE

Roczne osiagniecia to jednak stanow-
czo za malo, aby podja¢ decyzje o zmia-
nie czy wyborze funduszu. Niektore
po osiagnieciu dobrych wynikéw w jed-
nym roku w kolejnych latach potrafi-
ly spoczaé nalaurach. Stad tez pomysl,
aby oceni¢ OFE i stabilno$éich formy
. wdlugim okresie. W tym celu sko-

rzystali$my z rankingéw przygoto-
wanych przez KNUIFE. Co p6iroku

A\%\\Vm

- Niewielki Polsat, duzy ING Nationale-Nederlanden, Generali - to najlepsze OFE na koniec maja wedlug ,,Gazety”
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Emerytura bez prowlizjl

Wezesniejsze kryteria nie uwzglednia-
ja prowizji, ktorymi OFE pomniejsza-
ja skladki wplywajace do nich co mie-
sige. Teraz to nadrobimy. Wyliczamy-
rzeczywista warto§¢ konta emerytal-
nego przy zalozeniu, ze co miesigc tra-

fialo na niego 100 zt skladki. W tej naj- -

wazniejszej kategorii, podwdjnie przez
nas punktowanej, ponownie najlepiej
wypad ING Nationale-Nederlanden.
Skladki najstarszych jego klientéw ros-
ng od sierpnia 1999 roku o 11,7 proc.
rocznie. Sciga go Polsat (11,5 proc.),
Dom (11,4 proc.) czy Generali
(10,9 proc.). Niska ocene otrzymal Al-
lianz, ktéry pobiera istotnie nizsze pro-
wizje niz konkurenci. Wiele do zycze-
nia pozostawiaja jednak Jego osiagnie-
cia inwestycyjne. Ostatnie miejsce za-
jeta Ergo Hestia.

Zwyclezcy
Podsumowujac, czerwecows Jotna pre-
mie” naszego rankingu wygral OFE
Polsat, notujac najwyrazniejsza po-
prawe wynikéw inwestycyjnych
w ostatnich 12 miesigcach. Pozycje li-
derastracit ING Nationale-Nederlan-
den. Za nimi uplasowala si¢ ,.grupa po-
§cigowa” zlozona z Generali, Domu
i PZU Zlota Jesien.

Wsréd OFE, ktére zima byly w gru-
pie nadajacej tempo, a ostatnio zwolni-
ly, wida¢ Commercial Union oraz AIG.
Ostatnie miejsce utrzymala Ergo He-

uwzgledniajacy pobrane przez fundusz
prowizje | oplaty

przy skiadce miesigcznej 100 2}
ZRODLO: KNUIFE ,GAZETA,

[ rRoczNE zysKi

DANE W PROC. NA KONIEC MAJA 2006
Wzrost Jednostki roziiczeniowe] w ostatnich 12 miesigcach*
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stia. Tylko nieznacznie lepiej radzi so-
bie Bankowy.

Do styczniowego rankingu OFE po-
zostalo jeszcze pél roku. Nie mozna
wiec wykluczyé, ze dalsze zawirowa-
nia na rynku finansowym doprowadza
dokolejnych roszad w emerytalnej
stawce. 0

Dzigkujemy za wsp6iprace Pension
Research Institute z Péinocnej Karoliny (USA)

ZRODLO: KNUIFE ,GAZETA,

JAK PUNKTOWALISMY
Za kazde z trzech kryteriow przypisy-
| walismy punkty w skali od 1 do 15.
i Ocena za rzeczywisty wzrost wartosci
skladek uwzgledniajgcy prowizje liczy-
fa sie podwéjnie — przyznawaliSmy za
| nig dwa razy wiecej punktéw. O miej-
| scu w rankingu zadecydowata suma
. uzyskanych punktow. © AND
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< Generalil 164
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Commercial Union[ 17,7
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_ T pom[____ 188
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ErgoHestia[— 10,9 .
. Pekaol 1108
Pocztylion[ 1128
Skarblec Emerytural 13,3 .
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Uwa3z naformainos.ci

Jak zmieni¢ fundusz?

"3 Najplerw sprawcdi
» = SW6j stal
Jesli zmieniasz fundusz przed uply-
wem roku, zaplacisz 160 zl tzw. opla-
ty transferowej. Po roku, ale przed
uplywem dwéch lat oplata zmniej-
szy si¢ o polowe - do 80 zl. Osoby
o ponaddwuletnim stazu sg zwolnio-
ne zoplaty za transfer.
L )
" Zobacz, jakie masz ulgl
s w oplatach
Jesli masz wystarczajacy staz, by
twéj OFE naliczal ci nizsze od $red-
niej prowizje, zastanoéw sig przed
zmiang, nawet jesli ten obecny pod
wzgledem wynikéw inwestycyjnych
miesci sie zaledwie w $rodku staw-
ki. Przechodzenie do funduszu, kt6-
ry daje troche lepsze wyniki zinwe-
stycji, ale potraktuje cie jak nowicju-
szainaliczy duzo wyzsze oplaty od
skladki, moze nie mieé¢ sensu.
o
e Jirioy
skiadkl
Przed zmiang funduszu sprawd?, czy
wszystkie pobrane od twojego wyna-
grodzenia skladki emerytalne trafi-
ty do funduszui pracuja na twoja eme-
ryture. Jesli nie dostale$ od swojego
funduszu rocznego sprawozdania
o stanie konta, zadzwon na infolinie
funduszu i popro$ o taki raport.
W przypadku braku skladek sprawe

jaknajszybciej powiniene$ wyjasnié.
[ ]

Poczekaj
“¥° na sesj¢ transferowg

Fundusz emerytalny mozesz zmie-
ni¢ jedynie w czasie tzw. sesji tran-
sferowych. ZUS organizuje je cztery
razy wroku - w ostatni dzien robo-
czy lutego, maja, sierpnia i listopada.
e

i< Przygoty] sig na robote

<? paplerkowa

Najpierw podpisz umowe z fundu-
szem, do ktorego cheesz przystapié.
Nastepnie poinformuj swdj stary fun-
dusz orezygnacji. Aby zdazy¢ na naj-
blizsza sesje rozliczeniowa, zrob to
conajmnie) 25dni wezesniej. Jedli cze-
goéniejestes pewien, zadzwori nainfo-
linig. Tam dowiesz sig, jakie dokumen-
ty, kiedyi gdzie musisz Zozy¢. o

Bla zoltodziobow
Jak zostacé klientem
funduszu?

ee Aby zostaé klientem OFE, trzeba
podpisa¢ umowe z przedstawicie-
lem funduszu. Dane przedstawicie-
1i OFE mozna tez znalezé w oddzia-
lach ZUS lub korzystajac z informa-
¢ji telefonicznej czy strony interneto-
wej wybranego funduszu (np. nastro-
nie KXNUIFE: www knuife.gov.pl).
Najproéciej zapisaé sie przez in-
ternet. Tyle ze trwa to z reguly kilka
dni, a wige moze si¢ okazaé nieprzy-
datne dla os6b, ktérym ,grozi” naj-
blizsze losowanie.
Nastronieinteresujacej nas firmy
najdziemy formularz, ktéry powy-
pelnienju wysylamy poczts elektro-
niczng. Firma odesle nam tradycyjna
poczta kopie umowy, ktéra musimy
podpisaciodestaé funduszowi. o awp




