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Kt6ry fundusz emerytalny naj jskuteczniej
pomnaza pienigdze swoich klientow

Ranking ,,Gazety” na najlepszy Otwarty Fundiisz Emerytalny 2005 r. rozstrzygniety. Bezapelacyjnym zwycigzea - po raz drugi z rz¢du
- jest ING Nationale-Nederlanden. Drugie miejsce przypadto Polsatowi. Na podium niespodziewanie wskoczy! najwigkszy w kraju fundusz emerytalny — Commercial Union

Andrzef Stec

ajnowszy ranking ,,Gazety”
publikujemy z mysl3 o po-
nad 50 tysigcach mtodych
. 086b, ktére w ostatnich mie-
sigcach rozpoczgty swoja pierwszg pra-
c¢. Jesli do najblizszego wtorku nie
podpisza umowy z Zadnym funduszem,
to Otwarty Fundusz Emerytalny (OFE)
wybierze za nich — ponoé najlepszy

. w Europie - system informatyczny
ZUS. Zgodnie z przepisami w losowa-
niu, w ostatni dziefi stycznia, nie wez-

- mg jednak udziatu najwigksze fundu-

sze oraz te najstabiej pomnazajgce
skladki przysztych emerytéw w trzech
ostatnich latach. .

Z naszego rankingu powinna tez sko-
rzystaé prawie 12-min klientela OFE.
Za jego pomocy fatwo mozna spraw-
dzié, jak w poréwnaniu z konkurencja
radzi sobie dany fundusz. Warto si¢ in-
teresowaé poczynaniami OFE i ich
miejscem w rankingu. Jak wyliczyli
specjalisci z Komisji Nadzoru Ubezpie-
czefi i Funduszy Emerytalnych (KNU-
iFE), emerytura z najlepszych fundu-
szy za 25 lat moze byé nawet o polowg
wyzsza niz wyplacana przez najstabsze
(pod warunkiem utrzymania si¢ dotych-
czasowej rdznicy w wynikach zarzadza-
nia). Jesli wigc czujesz, ze twdj fundusz
najlepsze czasy ma juz za soba, a jego
doradcéw inwestycyjnych zaczyna za-
wodzi¢ nos, mozesz go bezplatnie zmie-
ni¢ na inny (o ile masz dwuletni staz).
Rocznie decyduje sig na to kilkaset ty-
sigcy Polakow.

Krétko o rankingu OFE

»Gazeta” oceniata fundusze emerytal-
ne podobnie jak rok temu w trzech ka-
tegoriach.

Najpierw wigc sprawdzili$my, jak
w 2005 r. fundusze radzily sobie na ryn-
ku finansowym, czyli obliczyli$my
wazrost wartosci ich jednostek rozlicze-
niowych (OFE podobnie jak fundusze
inwestycyjne przeliczaja na jednostki
wszystkie wplywajace do nich co mie-
sigc skladki klientow).

Nastepnie wzigliSmy pod lupe stabilnosé
form): wzqdzajqcych, czyli wyliczylismy
$rednia pozycje funduszy w 15 dotychcza-
sowych rankingach KNUIFE.

Na koniec — najwazniejsze. Sprawdzi-
liSmy, jak naprawde urosta nasza eme-
rytura w OFE od poczatku ich istnié-
nia. Uwzglednili$my wszystkie pobie-

TRZY KATEGORIE RANKINGU OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

Wzrost jednostki
roziiczeniowe] w 2005 r.
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Jak fundusze naprawde pomnataty
nasze skiadki 1999'rw
recayvisty prarest stadk

*Warost wartosci jednostld w skall roku skorygowany o pobrane przez fundusz prowizie

Pozycje w rankingach KNUIFE
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Zrodho: ,Gazeta”, KNUKFE

pisywali$my punkty w skali od 1 do 15.
Ocena za rzeczywisty wzrost wartosci
skladek uwzgledniajacy prowizje liczy-
fa si¢ podwdjnie ~ przyznawaliémy za
nia dwa razy wigcej punktéw. O miej-
scu w rankingu zadecydowala suma
uzyskanych punktéw.

.Celowo pomingli§my ocene za wyso-
kosé prowizji, ktérymi OFE systema-
tycznie pomniejszaja naplywajace
sktadki. W 2004 r. zmienily sie przepi-
sy, ktére narzucily funduszom nowe,
istotnie nizsze stawki (,Gazeta” wal-
czyla o to przez dhugi czas). Obecnie
nie moga one uszczuplaé skiadek o wig-
cej niz 7 proc. (po 2010 r. prowizja be-
dzie dalej stopniowo spadac, aby od
2014 r. wynie$¢ 3,5 proc.). Teraz pra-
wie wszystkie OFE stosuja taka sa-
mg taryfe¢ prowizji. Chlubnym wyjat-
kiem jest Allianz. Do 2014 r. bedzie ob-
cigzat nowych czlonkéw prowizjq niz-
szg od skiadki - §rednio o 2,3 proc.
rocznie.

Heossa stuzy emerytom

Zacznijmy od zesziorocznych osiag-
nig¢ inwestycyjnych. To wazna katego-
ria, bo moze stuzy¢ klientom funduszy
za dobrg wrozbg. Roczne wyniki inwe-
stycyjne podpowiadajg, czego mozna
si¢ spodziewaé w przysziosci po danym
funduszu. Bo jesli fundusz, ktéry do-
tychczas szczycil si¢ dobrym nosem do
interes6w, nagle go stracit i nie wycia-
ga z tego szybko wmoskéw, to w ko-

Rok 2005 byt drugim z rzedu, ktéry
sprzyjat pomnazaniu pieniedzy. Do Pol-
ski wcigz naptywaty pienigdze inwesto-
réw zagranicznych wabionych coraz
szybciej rozwijajacy si¢ gospodarka.
Krajowe indeksy gieldowe poszybowa-
1y do géry o jedng trzecia (OFE uloko-
waty w akcjach okolo 30 proc. akty-
woéw). Dobra koniunktura utrzymata si¢
tez na rynku obligacji.

Sredni wzrost jednostek rozliczenio-
wych OFE w 2005 r. byt wigc imponu-
jacy i wynidst ponad 14 proc. To duzo
— trzy razy wigcej, niz data zarobic¢

w tym czasie lokata bankowa. Dla po--
réwnania realny zysk z dlugotermino- .

wych emerytalnych inwestycji na Za-
chodzie nie przekracza z reguly 4 proc.
rocznie. — Tak dobry rok jak ubiegly
szybko si¢ nie powt6rzy — méwi wigk-
szo§¢ doradcéw inwestycyjnych, ktérzy
zarzadzajg aktywami OFE.

Jak wynika z danych KNUiFE, w ze-
sztym roku najlepszym nosem do inwe-
stycji wykazali si¢ zarzadzajacy duzych
funduszy: ING Nationale-Nederlanden,
AIG i Commercial Union (temu ostat-
niemu pomogia zmiana pod koniec
2004 r. dyrektora odpowiedzialnego za
inwestycje). Przeczy to obiegowej opi-
nﬁ, Ze mniejsi moga sptawniej poruszaé
si¢ na polskim, wciaz mew:elkim iplyt-
kim, rynku finansowym.

Istotnie stabiej radzit sobie natomiast
PZU Ziota Jesiefi. W oczach stabnie
Bankowy. Z powaznego dotka nie mo-

rane oplaty i prowizje. lejnych rankingach moze juz zaliczyé Ze wyjé¢ Allianz, ktérego prmdstam
Zakazde z trzech kryteribw 15 dzia- bolesny spadek (to dziata réwniez ciele otwarcie przyznaja, ze nie doce-
lajacym funduszom emerytalnym przy-  w drugg strong). nili potencjatu polskich akcji.
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Ranking funduszy emerytainych za 2005 r. - punktacja

Pozycja Fundusz
emerytainy
1 ING Nationale-Nederlanden
2 Polsat
3 Commercial Union
4 DOM .
4 Generali
5 - PZU Zota Jesien
6 AIG
7 SAMPO
¢ 8 Winterthur (dawniej
i Credit Suisse L&P)
T 9 Ban
[ e
arbiec ra
t 1 Pocztylion
| 12 Pekao
13 Ergo Hestia

*wrost jednostki rozliczeniowej w ub.r.

Wyniki -~ Stabiinodé
Inwestycyjne formy**  przyrosts
15 15 30
7 14 28
3 79 24
10 oy 26
12 1 20
6 13 2
14 6 18
5 12 16
8 5 16
3 10 12
1 -9 8
9 . 1 8
1 2 4
2 3 10
4 -4 2

**Srednia pozycja we wszystkich rankingach KNUIFE
**%0d sierpnia 1999 roku, uwzglednia wszystkie oplaty i prowizje

Suma .
punktéw

60
49
46
43
43
4

Miejsce
w rankingu
za 2004 r,

SoRSNve consOCI—

Stabilno$¢ formy wedlug
KNUIFE

Roczne osiagniecia OFE, choé sg bar-
dzo waine, stanowczo za malo znacza,
by tylko na ich podstawie podja¢ decy-
zje o zmianie czy wyborze funduszu.
Niektdre po osiagnieciu dobrych wyni-
kéw w jednym roku w kolejnych latach
potrafily spoczaé na laurach. Do wiasci-
wej oceny stabilnoSci formy postuzyly
nam rankingi KNUIFE. Co pét roku pre-
zentuja one trzyletnie osiagnigcia inwe-
stycyjne funduszy (do 2003 r. rankingi
ukazywaly dwuletnie stopy zwrotu OFE
na koniec kazdego kwartatu). Dotych-
czas powstato 15 -takich rankingéw
(ostatni — na koniec wrzesnia).

W rankingach KNUIFE najlepiej wy-
padat z reguly ING Nationale-Neder-
landen. Ostatnio wskoczyt na pierwsza
pozycije, a dobre wyniki inwestycyjne
w 2005 r. sugeruja, Ze nie zamierza tej
pozycji szybko opuscié. Stabilng forma
moga si¢ tez poszczyci¢ specjalisci
z Polsatu i PZU.

Drugi biegun tej kategorii od roku nie-
zmiennie okupuja: Ergo Hestia, Pekao,
Pocztylion i Skarbiec Emerytura. Ten
ostatni by¢ moze juz wkrétce awansu-
je. Powdd? Skarbcowi chce poméc
PZU, ktéry zapowiedziat juz Jego prze-
Jecie.

Stabsze ostatnio osmgmgcla inwesty-
cyjne coraz bardziej pograzaja OFE
Bankowy, ktory przez dtugi czas byt li-
derem rankingéw KNUIFE.

Emerytura bez prowizji

Na koniec przyjrzyjmy sie, jak fun-
dusze naprawdg pomnaZajq nasze skiad-
ki. Wczesniejsze wyliczenia — wzrost
jednostki rozliczeniowej czy rankingi
KNUIFE - nie uwzgledniajg prowizji,
ktérymi OFE pomniejszajg wplywaija-
ce do nich co miesigc sktadki.

W tej najwazniejszej kategorii, pod-
wojnie przez nas punktowanej, ponow-

. nie najlepiej wypadt ING Nationale-Ne-

derlanden. Skiadki jego klientéw z naj-
wigkszym stazem rosng od sierpnia
1999 r. 0 11,9 proc. rocznie. Prébuje
mu doréwnaé Polsat (11,1 proc.) oraz
DOM (11 proc.) czy Commercial
Union (10,9 proc.).

Niska ocen¢ otrzymat Allianz, naj-
mniej zachtanny fundusz. Pobiera
wprawdzie istotnie niZsze prowizje niz
konkurenci, ale wiele do Zyczenia pozo-
stawiajg jego osiagnigcia inwestycyjne.

Wedlug naszych obliczef osoba, ktéra
od polowy 1999 r. wptacado OFE 100zt -
miesigcznie, W najlepszym funduszu od-
lozyla juz naemeryture 11249 28, Klient
najstabszego - 10 377 zt.

Zwyciezcy

W rankingu ,,Gazety” bezapelacyf-’
nym zwycigzca ponownie zostat ING
Nationale-Nederlanden. Tym razem
zgarnat maksymalng pule punktéw. To
nie przypadek. Ten jeden z najwie-
kszych w kraju funduszy szczyci sig tez
tytulem najlepszego funduszu w catej
Europie Srodkowo-Wschodniej (wedtug
prestizowego brytyjskiego miesigczni-
ka ,Investment & Pensions Europe™).

Drugie miejsce zajat niewielki Polsat
(rok wczesniej byt trzeci). Warto jed-
nak zauwazy¢, e jego zeszloroczne
oangchm inwestycyjne nie byly naj-
lepsze 1 mogg mu zaszkodzi¢ w przy;
szlosei.

Na ostatnie medalowe miejsce niespo-
dziewanie wskoczyt Commercial Uni-
on. To zastuga przede wszystkim coraz
lepszych wynikéw w pomnazaniu skia-
dek.

Z podium spadty natomiast DOM oraz
PZU Ziota Jesien. .

Z pozostatych funduszy warto zwré-
ci¢ uwage na AIG, ktéry systematycz-
nie pnie si¢ w gore, oraz Skarbiec i Pocz-
tylion, ktére opuscity w koficu ostatnie
pozycje w rankingu ,.Gazety”.

# Dzigkujemy za wspilprac¢ Pension
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