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Emerytury | Wyniki OFE w listopadzie

Lekko w gore

W listopadzie fundusze eme-
rytalne odrobily czesé strat
2 paidziernika. Jednostki
zdrozaly Srednio o prawie
1,3%. Ale do pozioméw
z korica wrzes$nia jeszcze nie-
co im brakuje.

Dla przyszlych emerytéw to
dobra wiadomo$¢, ze funduszom
emerytalnym udalo si¢ odpraco-
waé czg$¢ strat z paZdziemnika.

Ale gdy sig popatrzy na dane |

o zmianach indeks6w gieldo-
wych, to sytuacja nie wyglada tak
korzystnie. Przy wzroscie WIG20
0 8% i WIG-u o 6% Srednia stopa
zwrotu OFE wyniosta 1,29%. We
wrzesniu $redni zarobek OFE
wyni6st 2,7%, czyli byl ponad-
dwukrotnie wyzszy. Tymczasem
tempo wzrostu indekséw wynios-
10 10,87% dla WIG20i 7,77% dla
WIG.

" Na gorszych wynikach fundu-
szy moglo zacigZyé slabsze za-
chowanie PKN Orlen, ktérego
walory w listopadzie zachowywa-
ly si¢ gorzej niz innych uczestni-
kéw WIG20. Ale zapewne gl6-
wng przyczyng gorszych wyni-
kéw byly notowania papieréw
skarbowych. Obligacje przez spo-
rg czg$é listopada tanialy, by po-
tem odrobié te straty. We wrzes-
niu za$§ w gérg szly nie tylko pa-
piery udzialpwe, ale takze dtuzne.
Mozliwe tez, ze zarzadzajacy, bo-
jac sie powtérki z paZdziernika,
ostroznie inwestowali w najwigk-
sze firmy, a wigcej pieniedzy po-
$wigcali na mniejsze sp6iki. Tym-
czasem w ubieglym miesigcu
MIDWIG zachowywal si¢ gorzej
niz indeks najwigkszych spélek.

Najwigcej w listopadzie zaro-
bit OFE Polsat. Jego jednostka
zdrozata 0 2,1%. Pod tym wzgle-
dem praktycznie dystansowal
konkurencje. OFE Generali, kt6-
ry byt drugi pod wzgledem wyni-
ku w listopadzie, zarobil 1,61%,
czyli o 0,5 pkt proc. mniej. Trze-
ci byl OFE-ING Nationale-Ne-
derlanden (jego jednostka zyska-
fa 1,52%). o

Na drugim koficu znalazl si¢
Bankowy z wynikiem 0,59% zy-
sku. Drugi od korica OFE Allianz
byt sporo lepszy, ale nie na tyle
dobry, by zarobi¢ wigcej niz 1%.
Taki rezultat — 1,01% zysku -
udalo si¢ wypracowaé trzeciemu
od korica, czyli OFE Dom. W

M.S.

wartos¢  zmlana
jednostki w listopadzie

. (wal) (w %)
Posat 2377 210
Generali 22,68 1,61
ING Nationale
Nederlanden . 24,10 1,52
Pocztylion 20,70 1,47
Skabise T A
Emerytura . - 20.87* 141
AIG 21,20 1,39
Winterthur 21,98 1,34
Sampo © 23,05 1,32
$rednio 2211 1,29
P2 Ziota hvites Sl e
Jesier 22,39 1,27
Commercial

Union . 2253 1,12
ErgoHesta 2245 110

Pekao 2041 1,09
Dom U296 10t
Allianz 20,74 092
Bankowy 209 059

Zrbdto: OFE, wyliczenia wlasne; wartosci
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