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Emerytury | Wyniki OFE w lipcu

Jednostki w gore

Trwa dobra passa funduszy
emerytainych. W lipcu - trze-
ci miesiac z rzedu - rosta
wartoS¢ jednostek rozra-
chunkowych OFE. Tym ra-
zem Srednio o ok. 2%.

W tipcu indeksy gieldowe pig-
ly sig. WIG20 zyskal 7,6%,

wartodé  zmiana
jednostki  w lipcu

wa w%
Dom 22,33 2,57
ING Nationale-
-Nedertanden 23,27 2,38
Polsat 22,72 2,25
Skarbiec-
-Emerytura 20,04 2,14
AIG 2048 2,09

Commercial Union 21,76 2,06
PZU Ziota Jesien 21,73 2,02

Srednio 21,39 1,99
Bankowy 2152 1,99
Pocztylion 19,91 1,95
Sampo 22,31 1,92
Credit Suisse 21,24 187
Generali 21,89 1,86
Ergo Hestia 21,41%* 1,61
Pekao 20,00 1,57
Allianz 20,27 1,50

Zro: OFE, wyliczenia wiasne:
* wartosé jednostki z 28.07.2005 r.

a WIG - 7,5%. Ten ostami in-
deks osiagngl rekordowy po-
ziom, przekraczajac 30 tys. pun-
ktéw. Nic dziwnego, ze w tak
sprzyjajacej sytuacji OFE zwiek-
szyly warto$¢ jednostek rozra-
chunkowych.

Najwigcej zarobit OFE Dom.
Jego jednostka 2drozata o 2,57%.
To zastuga dos¢ duzego zaangazo-
wania w akcje najwigkszych firm.
Jak wynika z danych o pétrocznej
strukturze portfela tego funduszu,
blisko polowe inwestycji na GPW
stanowity walory firm takich jak
PKO BP, PKN Orlen czy TP. OFE
ING Nationale-Nederlanden, kt6-
1y rwniez preferuje duze spétki,
uzyskal drugi wynik w lipcu (za-
robil prawie 2,4%). Co ciekawe —
trzeci w ubieglym miesigcu byt
OFE Polsat, kt6ry raczej stroni od
zbyt duzych inwestycji w jedna
spolke. Na koniec czerwca duze
{przekraczajace 1% aktywéw) in-
westycje w walory stanowily zale-
dwie 173 jego portfela akcyjnego.

Na drugim koricu — z najgor-
szym wynikiem w lipcu — znalazt
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si¢ OFE Allianz. Zarobit tylko
1,5%. Niewiele lepszy byl OFE
Pekao, ktérego jednostka zdrozata
01,57%.

Sredni wynik OFE w lipcu to
1,99%. To mniej niz w czerwcu,
gdy fundusze - srednio — zarobity
prawie 2,8% i to przy mniejszych
wzrostach na gieldzie (WIG20
wzrést wezesniej o 6,8%, a WIG
jeszcze mniej). Owe mniejsze
zyski w lipcu mogg wynikaé badz
z mniejszych zwyzek cen obliga-
¢ji (oczekiwania na redukcje st6p
byly mniejsze w ubieglym mie-
sigeu niz w czerwcu), badZ z re-
dukcji zaangazowania OFE na
GPW. Juz wczesniej — mimo ros-
nacych cen akeji - OFE powo-
i zmnicjszaly udzial waloréw

w swoich portfelach inwestycyj- o

nych. W lipcu ten proces mégt je-
szcze przyspieszyé. Jezeli dane
o strukturze inwestycji w lipcu
potwierdza, ze OFE przestaty ku-
powac akcje, moze to by¢ sygnat,
ze zarzadzajacy obawiajgy sie
przeceny na GPW.
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