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, W.rankingu opublikowanym w opracowaniu ,,Rankin_g OFE/PTE po 1l kw. 2005 r.”, ktory ukazat sie w lipcu 2005 r., wsrod OFE/PTE pierwsze
miejsce ex aequo zajety ING Nationale-Nederlanden, Polsat i PZU Ztota Jesien, drugie miejsce ex aequo zajat Credit Suisse i Ergo Hestia, trzecie
: Sampp, zas$ czwarte miejsce Allianz i Generali. Przedmiotem badania byta jako$¢ kierownictwa, sieci sprzedazy, promociji, PR i obstugi klienta.
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Silna 6semka

gu od lat najwyzsze oceny w ba-
danych kategoriach. Fundusz
jest silny pod wzgledem aktywow

ING NN osiaga w naszym rankin-

i wynikéw inwestycyjnych. Srednia-

skladka wplywajaca do ZUS w ca-
‘tym okresie funkcjonowania rynku
pokazuje, ze ING NN OFE ma,
obok OFE Allianz i OFE CU, naj-
zamozniejszych klientow.

Pod wzgledem wynikéw inwe-
stycyjnych fundusz jest jednym
z dwu najbardziej stabilnych. Na
koniec czerwca osiagnal pierwsze
miejsce pod wzgledem wzrostu
wartosci jednostki rozrachunko-
wej w okresie ostatnich 3 lat. Mi-
nusem jest to, Ze OFE miat w ma-
ju kolejny kwartat 'z rzedu ujemne
saldo transferu. '

W opinii wigkszoéci analitykow
-OFE Polsat trwale lokuje sie wsréd
funduszy, ktore beda uzyskiwaé
najwyzsza stopg zwrotu. Towarzy-
stwo wyrdznia sie tym, Ze ma,
obok AIG PTE, najnizsze opfaty
za ushlugi agenta transferowego.
Takze obowiazujaca od | stycznia
2005 r. nowa stawka prowizji po-
bierana przez depozytariusza, wy-
noszaca 0,018% sredniomiesiecz-
nej wartosci aktywow netto, nalezy
do najnizszych na rynku.

OFE/PTE Polsat jest w_czolow-
ce od lat, w odroznieniu od PZU
Zlota Jesien, ktory zajmuje czotowe

migjsca w naszych rankingach do-
piero od kilku kwartatow.

OFE PZU Ztota Jesienr znalazt
si¢ wérod szesciu funduszy, ktore
w wyniku majowej sesji transfero-
wej wiecej klientow zyskaty niz stra-
cily (po raz kolejny od pieciu kwar-
tatow). Na koniec czerwca fundusz

osiagnat trzeci wynik pod wzgledem
‘wzrostu wartosci jednostki rozra-

chunkowej w okresie ostatnich
trzech lat. OFE ma wysoki udziat
procentowy aktywow plynnych, co
pozwala na wigksza elastycznosé

- polityki inwestycyjnej. Fundusz.

znajduje si¢ wérod najwyzej ocenia-
nych przez wigkszod¢ analitykow
tworzgcych dlugoterminowe pro-
gnozy rezultatow inwestycji OFE.
Credit Suisse zajmuje czolowe
miejsca wsrod liderow OFE od kil-
ku kwartatéw. Pytanie brzmi, czy
uda si¢ utrzymadé staly postep pod

" wzglgdem liczby cztonkéw przecho-

dzacych do OFE podczas sesji
transferowych, skoro wiaze sie to ze
wzrostem wydatkow na akwizycje.

* Akcjonariusze towarzystwa nie
wykluczaja zadnej opcji udzialu
w konsolidacji rynku: ani sprzeda-
Zy, ani kupna, ani polaczenia. Na-
szym zdaniem, spotki Credit Suisse
zostang sprzedane. Takze strategia

PTE wskazuje, ze towarzystwo przy-

gotowuje si¢ do sprzedazy, starajac
si¢ maksymalnie podwyzszy¢ swoja

warto$¢. Spodziewana cena za PTE
nie osiagnie poziomu ceny uzyska-
nej za PTE Sampo, za ktére Nordea
przeplacita. Ze znalezieniem na-

bywcy. moze by¢ klopot, poniewaz

akcjonariusze w okresie, gdy rozwa-
zali przylaczenie jakiego$ OFE, byli
gotowi zaplaci¢ bardzo niska cene,
natomiast obecnie oczekujg bardzo
wysokiej ceny. Fundusz nie nalezy
do najlepszych pod wzgledem efek-
téow inwestycyjnych. Na koniec
czerwca fundusz osiagnat dziewiaty
wynik pod wzgledem wzrostu war-
tosci jednostki rozrachunkowej
w okresie ostatnich 3 lat.

OFE Ergo Hestia- znalazt sig.

wsréd 6 funduszy, ktore w wyniku
majowej sesji transferowej wiecej
klientow zyskaly niz stracity. Trafna
polityka kosztowa pozwala towarzy-
stwu uzyskiwa¢ dodatnie wyniki fi-
nansowe. Na koniec 2004 r. PTE,
jako jedno z szesciu, pokrylo juz
straty z lat ubieglych. Cho¢ w calym
sektorze funduszy emerytalnych
koszty operacyjne PTE zwiazane
z zarzadzaniem OFE i dziatalnoscia

-PTE po raz pierwszy od kilku lat

wzrosly, w towarzystwie byly one
bardzo niskie (drugie miejsce)
i mialy tendencje spadkowa. Fun-
dusz osiaga stabilne wyniki inwesty-
cyjne i jest uwazany przez anality-
kow za'jeden z trzech najbezpiecz-
niejszych, czyli o najnizszym ryzy-
ku, funduszy na rynku. ’
Mozna oczekiwaé, ze wlasciciel
PTE grupa Ergo bedzie poszukiwac

mozliwosci nabycia w Polsce koléj-

nego OFE i spokki ubezpieczenio-
wej, poniewaz generuje znaczace
zyski oraz pozyskuje zwigkszone
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$rodki w ramach procesu rozwigzy-
wania wieloletnich powiazan kapi-
talowych miedzy wielkimi niemiec-
kimi instytucjami finansowymi.
Munich Re, wilasciciel 93,7% akcji
grupy Ergo, sprzedato udzialy kapi-
talowe w Allianz oraz w HVB.
Przedstawiciele grupy Ergo potwier-
dzili, Ze rozgladajq sie za zakupami,
poniewaz ich celem jest dalsza eks-
pansja w Europie Srodkowo-
-Wschodnie;j.

Wysoka pozycja Sampo w ran-
kingu moze ulec zachwianiu
w zwiazku z przejeciem przez Nor-
dee.

Allianz po raz pierwszy zajat
tak wysoka pozycj¢ w rankingu,
a zarazem byt to pierwszy petny
kwartat funkcjonowania PTE pod
kierunkiem Agnieszki Nogajczyk-
-Simeonow. Naszym zdaniem, fakt,
Ze nowa prezes jest Zzwigzana z gru-
pa Allianz od 1998 r., skrécit okres
tworzenia spojnej filozofii dziata-
nia i strategii biznesowej PTE.
Wzrostowi rozpoznawalnosci mar-
ki Allianz sprzyja otwarcie po bli-
sko trzech latach budowy stadionu
Allianz Arena w Monachium.

Pozytywny wplyw na perspekty-
wy PTE ma postep w restrukturyza-
cji dziatalnosci Alkianz AG i zwiaza-
na z tym poprawa jej rentownosci,
co pozwala oczekiwa¢ wygenerowa-
nia §rodkéw na przejecia w Europie,
w tym w Polsce. Spekulowano nie-
dawno, Ze jest mozliwe polaczenie
towarzystwa z Pioneer Pekao PTE.
Dla tego drugiego bytaby to rozsad-
na perspektywa, bo samodzielne ist-
nienie Pioneer Pekao PTE ma stabe
uzasadnienie z punktu widzenia gru-

py UniCredito ltaliano. Perspekty-
we przylaczenia Pekao OFE do
OFE Allianz moze przyblizy¢ fuzja

- UniCredito Italiano i HVB. Naszym

zdaniem, bardziej prawdopodobne
jest to, ze Pekao OFE zostanic
sprze‘dany,_niz to, Ze zostang sprze-
dane udzialy nalezacego do HVB
Banku BPH w CU PTE.

Takze Generali zajmuje tak wy-
sokie miejsce w rankingu po raz
pierwszy. OFE znalazt si¢ wsrod 6
funduszy, ktére w wyniku majowej
sesji transferowej wigcej klientow
zyskaly niz stracily. Na koniec
czerwca fundusz osiagnal cawarty
wynik pod wzglgdem wzrostu war-
tosci jednostki rozrachunkowej
w okresie ostatnich 3 lat.

Towarzystwo jest wymieniane
wérod tych, ktére cheg przejaé ja-
kies OFE. Moze to by¢ wystawiony
na sprzedaz OFE Skarbiec-Emery-
tura. PTE moze przej$¢ w inne rgee,
poniewaz AXA rozglada si¢ za za-
kupami, w szczegolnosci na wilo-
skim rynku, a tam najatrakcyjniej- -
sze wydaje sie Generali.
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